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 5102 ספטמברב 03 ביום שהסתיימה לתקופה רבעוני דוח
 

 1024 לשנת התקופתי לדוח( התאגיד עסקי תיאור' )א פרק עידכון 
 

 1025 ספטמברב 30 ביום שהסתיימה לתקופה התאגיד עניני מצב על הדירקטוריון דוח 
 

 1025 ספטמברב 30 ליום ביניים כספיים דוחות 

 1025 במברנוב 21
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( התאגיד סקיע תיאור' )א פרק עידכון

 1024 לשנת התקופתי לדוח

 



 1024עידכון פרק א' )תיאור עסקי התאגיד( לדוח תקופתי לשנת 

  

3 

 1 עידכון פרק א' )תיאור עסקי התאגיד(
 )"הדוח התקופתי"( 1024לדוח תקופתי לשנת 

 של "בזק" החברה הישראלית לתקשורת בע"מ )"החברה"(
 

 

 הקבוצהתיאור ההתפתחות הכללית של עסקי  .2

 מיזוג החברה ודי.בי.אס - 2.1.2לסעיף 

שת מלוא החזקותיה של יורוקום בעסקה עם יורוקום די.בי.אס לרכי לעניין התקשרות החברה
התקבל אישור שר התקשורת להעברת אמצעי השליטה  23.6.2015ביום  -די.בי.אס בדי.בי.אס 

בדי.בי.אס ותחזיק את מלוא ההון המונפק והנפרע של  החברה תשלוטבדי.בי.אס באופן שבו 
למה החברה הושלמה העסקה האמורה כאשר במעמד ההש 24.6.2015די.בי.אס. בהמשך לכך, ביום 

מיליון ש"ח, יורוקום  680העבירה ליורוקום די.בי.אס את תמורת המזומן בגין העסקה בסך של 
די.בי.אס העבירה לחברה את כל מניותיה וזכויותיה למניות בדי.בי.אס והמחתה לחברה את מלוא 

.בי.אס הדירקטור בדי.בי.אס מטעם יורוקום דיוזכויותיה בהלוואות הבעלים שהעמידה לדי.בי.אס, 
התפטר מתפקידו. עם השלמת העסקה כאמור הפכה די.בי.אס להיות חברה בת בבעלות מלאה 

  ( של החברה.100%)

 חלוקת דיבידנד - 3.3.2לסעיף 

אשר  2014בגין רווחי המחצית השניה של שנת מיליון ש"ח  844בסך לפרטים בנוגע לחלוקת דיבידנד 
לחלוקת דיבידנד בנוגע ו 6.5.2015של החברה  ביום  אושרה על ידי האסיפה כללית של בעלי המניות

אשר אושרה על ידי האסיפה  2015"ח בגין רווחי המחצית הראשונה של שנת ש מיליון 933בסך 
 חותלדו 7ר ביאוראו  26.10.2015ובוצעה ביום  21.9.2015כללית של בעלי המניות של החברה  ביום 

 .30.9.2015לתקופה שהסתיימה ביום  הכספיים של החברה

 בשנתיים שנצברו)עודפים  2"חש מיליון 419 -הדוח הרווחים הניתנים לחלוקה לתאריך  יתרת
 .למעט החלוקה המיוחדת(ו קודמות חלוקות הפחתת לאחר האחרונות

 

                                            

וכולל שינויים או  1970 -א לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל 39העידכון הינו בהתאם לתקנה  1
התקופתי של חידושים מהותיים אשר אירעו בעסקי החברה בכל עניין שיש לתארו בדוח התקופתי. העידכון הינו ביחס לדוח 

 ומתייחס למספרי הסעיפים בפרק א' )תיאור עסקי התאגיד( באותו דוח תקופתי. 2014החברה לשנת 
די.בי.אס. בהתאם להחלטת דירקטוריון החברה מיום עלייה לשליטה במיליון ש"ח בגין  12 -כולל רווחי שערוך בסך של כ   2

  בידנד ולא יחולקו כדיבידנד.רווחי שערוך אלו יוחרגו ממדיניות חלוקת הדי 10.2.2015
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 עיקרי התוצאות ונתונים תפעוליים - 44.2.לסעיף 

  בזק קווי )פעילות החברה כמפ"א( .א

רבעון  
 לישיש

1025 

רבעון 
 שני
1025 

רבעון 
ראשון 

1025 

רבעון 
רביעי 
1024 

רבעון 
שלישי 

1024 

רבעון 
שני 
1024 

רבעון 
ראשון 

1024 

 1,077 1,073 1,081 1,086 1,113 1,105 1,101 הכנסות )במיליוני ש"ח(

 504 471 498 507 547 662 512 רווח תפעולי )במיליוני ש"ח(

 168 172 178 170 176 180 184 פחת והפחתות )במיליוני ש"ח(

 672 643 676 677 723 842 696 (1))במיליוני ש"ח(( EBITDA) רווח תפעולי לפני פחת והפחתות

 295 251 263 293 346 382 256 (8) רווח נקי )במיליוני ש"ח(

 616 545 599 499 548 456 686 תזרים מפעילות שוטפת )במיליוני ש"ח(

וחשיים )במיליוני תשלומים עבור השקעות ברכוש קבוע ונכסים בלתי מ
 ש"ח( 

230 191 231 195 210 207 210 

 28 42 69 82 12 80 33 תקבולים ממכירת רכוש קבוע  ונכסים בלתי מוחשיים )במיליוני ש"ח( 

 434 380 458 386 329 345 477 (2) תזרים חופשי )במיליוני ש"ח(

 2,214 2,205 2,205 2,205 2,208 2,204 2,193 (3)מספר קווי מנוי פעילים בסוף התקופה )באלפים(

 (4)(ARPL)הכנסה חודשית ממוצעת לקו )ש"ח( 
60 60 61 62 63 63 64 

 1,608 1,522 1,588 1,482 1,459 1,396 1,373 מספר דקות שימוש יוצאות )במיליונים(

 1,467 1,424 1,498 1,440 1,428 1,385 1,408 מספר דקות שימוש נכנסות )במיליונים(

 1,289 1,308 1,335 1,364 1,390 1,418 1,448 (7) וי אינטרנט בסוף התקופה )באלפים(קו מספרסה"כ 

 - - - - 11 78 177 (7)ותבסיטונ –אינטרנט בסוף התקופה )באלפים(  קווימספר מתוכם 

 82 84 85 85 87 88 88 קמעונות - הכנסה חודשית ממוצעת למנוי אינטרנט )ש"ח(

 20.0 21.9 24.0 32.5 33.2 34.9 36.7 (5)נטרנט )מס"ש(קצב חבילה ממוצע למנוי אי

 2.6% 2.4% 2.4% 2.5% 2.8% 2.8% 3.0% (6)  (Churn Rate)נטישת מנויי טלפוניה  שיעור
 

החברה מציגה מדד זה כמדד נוסף  .הוא מדד פיננסי שאינו מבוסס על כללי חשבונאות מקובלים (EBITDAוח תפעולי לפני פחת והפחתות )רו (1)
רכת התוצאות העסקיות שלה היות ומדובר במדד מקובל בתחום פעילות החברה אשר מנטרל היבטים הנובעים משונות במבנה ההון, להע

מדד זה אינו מהווה תחליף למדדים המבוססים על כללי  היבטים מיסויים שונים ואופן ותקופת ההפחתה של נכסים קבועים ובלתי מוחשיים.
מש כמדד יחיד להערכת תוצאות הפעילות או תזרים המזומנים של החברה. כמו כן, המדד המוצג בדוח זה עשוי חשבונאות מקובלים, ואינו מש

  שלא להיות מחושב באופן זהה למדדים מקבילים בחברות אחרות.

שוטפת פחות  תזרים חופשי הוא מדד פיננסי שאינו מבוסס על כללי חשבונאות מקובלים. תזרים חופשי מוגדר כמזומנים שנבעו מפעילות (2)
החברה מציגה תזרים חופשי כמדד נוסף להערכת התוצאות העסקיות  רכוש קבוע ונכסים בלתי מוחשיים, נטו. /ממכירתמזומנים לרכישת

ותזרימי המזומנים היות ולדעת החברה התזרים החופשי הינו מדד נזילות חשוב המשקף את המזומנים הנובעים לחברה מפעילותה השוטפת 
 זומנים בתשתית ובנכסים קבועים ונכסים בלתי מוחשיים אחרים.לאחר השקעת מ

  מנויים שאינם פעילים הינם מנויים אשר קווי הבזק שלהם נותקו פיזית )למעט מנוי בשלושת החודשים הראשונים )בקירוב( של הליכי גבייה(.   (3)

עילי תקשורת ועבודות כקבלן ואחרים. חושב לפי לא כולל הכנסות משירותי תמסורת ותקשורת נתונים, שירותי אינטרנט, שירותים למפ (4)
 ממוצע קווים לתקופה. 

 בחבילות בהן קיים טווח קצבים, מובא בחשבון הקצב המירבי בחבילה. (5)

 כמות מנויי טלפוניה שנטשו את בזק קווי במהלך התקופה חלקי הכמות הממוצעת של  מנויי טלפוניה הרשומים בתקופה.  (6)

אינטרנט באמצעות  קווי -סיטונות אינטרנט ישירים של החברה.  קווי -ות מעונק. ם בקמעונות ובסיטונותקווי כוללאינטרנט  קווי"כ מספר סה (7)
 לספקי תקשורת אחרים.סיטונאי שירות 

הכנסות מימון בגין הלוואות בעלים שהועמדו עם החברה עדכנה את מבנה הדיווח הניהולי הפנימי בקשר  2015 של שנת החל מהרבעון השני (8)
מימון בגין הלוואות בעלים במסגרת הכנסות מימון של מגזר תקשורת פנים ארצית נייחת. מספרי המציגה את הכנסות  אינה יאהו י.אסלדי.ב

 .לדוחות הכספיים של החברה 12.1ביאור ו , רא. לעניין זההשוואה הוצגו מחדש על מנת לשקף את השינוי במבנה הדיווח
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 פלאפון .ב

רבעון  
י לישש

1025 

רבעון 
 ניש

1025 

רבעון 
ראשון 

1025 

רבעון 
רביעי 
1024 

רבעון 
שלישי 

1024 

רבעון 
שני 
1024 

רבעון 
ראשון 

1024 

 637 622 610 584 499 502 521 הכנסות משירותים )במיליוני ש"ח(

 280 221 214 251 228 219 208 הכנסות ממכירת ציוד קצה )במיליוני ש"ח(

 917 843 824 835 727 721 729 סה"כ הכנסות )במיליוני ש"ח(

 126 127 122 74 32 53 61 רווח תפעולי )במיליוני ש"ח(

 106 105 108 111 104 106 109 פחת והפחתות )במיליוני ש"ח(

 232 232 231 184 136 159 170 (1) )מיליוני ש"ח( (EBITDA)רווח תפעולי לפני פחת והפחתות 

 108 106 100 59 36 49 55 רווח נקי )במיליוני ש"ח(

 349 420 286 158 351 202 163 תזרים מפעילות שוטפת )במיליוני ש"ח(

תשלומים עבור השקעות ברכוש קבוע ונכסים בלתי מוחשיים, 
 נטו )במיליוני ש"ח(

90 199 72 80 83 85 73 

 276 335 203 78 279 3 73 (1) תזרים חופשי )במיליוני ש"ח(

 2,631 2,610 2,600 2,586 2,565 2,566 2,569 (2)מספר מנויים לסוף תקופה )אלפים(

 68 65 65 75 78 79 80 (3)( ARPUהכנסה חודשית ממוצעת למנוי )ש"ח( )

 6.4% 6.1% 6.5% 5.6% 7.3% 6.5% 7.5% (4) (Churn Rate)שיעור נטישת מנויים

 .(  בטבלת בזק קווי2) - ( ו1ותזרים חופשי, ראו הערות ) (EBITDAרווח תפעולי לפני פחת והפחתות )לעניין הגדרת  (1)

נתוני המנויים כוללים את מנויי פלאפון )ללא מנויי מפעילים אחרים אשר מתארחים על רשת פלאפון( ואינם כוללים מנויים המחוברים  (2)
לא  פלאפון במשך שישה חודשים או יותר אך אינם פעילים. מנויים  שאינם פעילים הינם מנויים אשר בששת החודשים האחרונים לשירותי

שילמו עבור שירותים לפלאפון. יצוין, הוציאו לפחות שיחה אחת / מסרון אחד, לא ביצעו פעולת גלישה או לא לא  ,קיבלו לפחות שיחה אחת
 )"קו"( אחד.  מנוי ממספר יותר בעל להיות יכול לקוחכי 

משירותי סלולאר הן ממנויי פלאפון  סותההכנ הממוצע החודשי של סך חלוקת ידי-על למנוי. המדד מחושב הממוצעת החודשית ההכנסה (3)
והן ממפעילי תקשורת אחרים, כולל הכנסות המתקבלות ממפעילים סלולאריים העושים שימוש ברשת פלאפון, שירות תיקונים ואחריות 

 הממוצעת באותה תקופה. המנויים הפעילים במצבת מורחבת בתקופה
פעילים במהלך התקופה לממוצע -תנתקו משרותי פלאפון והמנויים שהפכו ללאשיעור נטישת מנויים מחושב על פי היחס של המנויים שה (4)

 המנויים הפעילים במהלך התקופה. 
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 בזק בינלאומי .ג

רבעון  
י לישש

1025 

רבעון 
 שני
1025 

רבעון 
ראשון 

1025 

רבעון 
רביעי 
1024 

רבעון 
שלישי 

1024 

רבעון 
שני 
1024 

רבעון 
ראשון 

1024 

 355 366 385 398 393 391 389 )במיליוני ש"ח( הכנסות

 58 58 59 57 61 62 59 רווח תפעולי )במיליוני ש"ח(

 32 33 32 33 32 32 33 פחת והפחתות )במיליוני ש"ח(

 (1))במיליוני ש"ח( ( EBITDA)רווח תפעולי לפני פחת והפחתות 
92 94 93 90 92 90 90 

 42 41 42 39 44 45 41 רווח נקי )במיליוני ש"ח(

 74 95 71 71 62 74 69 לות שוטפת )במיליוני ש"ח(תזרים מפעי

תשלומים עבור השקעות ברכוש קבוע ונכסים בלתי מוחשיים, 
 (2)נטו )במיליוני ש"ח(

28 26 53 28 27 23 31 

 43 72 44 43 9 48 40 (1)תזרים חופשי )במיליוני ש"ח(

 4.4% 4.2% 4.1% 4.7% 4.5% 3.7% 4.0% (3) (Churn Rate)שיעור נטישת מנויים 

 ( בטבלת בזק קווי.2) -( ו 1ותזרים חופשי ראו הערות )  (EBITDA) רווח תפעולי לפני פחת והפחתותלעניין הגדרת  (1)

 הסעיף כולל גם השקעות בנכסים לזמן ארוך. (2)

 כמות מנויי אינטרנט שנטשו את בזק בינלאומי במהלך התקופה חלקי ממוצע מנויי אינטרנט הרשומים בתקופה. (3)

 

 די.בי.אס  .ד

 

 .( בטבלת בזק קווי2) -(  ו 1(  ותזרים חופשי ראו הערות )EBITDA) רווח תפעולי לפני פחת והפחתות  הגדרתלעניין  (1)

 או קיבוץ, מלון בית כגון) רב מפענחים מספר או רבות קליטה נקודות בעל עסקי לקוח של במקרה. קטן עסקי לקוח או אחד אב בית - מנוי (2)
 .קטן עסקי מלקוח הממוצעת בהכנסה העסקי מהלקוח המתקבל הכולל התשלום כחלוקת המנויים מספר מחושב(, כושר חדר

ם ההכנסה החודשית הממוצעת למנוי מחושבת על ידי חלוקת כלל הכנסות די.בי.אס )הכנסות מתוכן וציוד, ערוצי פרימיום, מוצרי (3)
 מתקדמים,  ואחר( בממוצע הלקוחות.

 כמות מנויי די.בי.אס שנטשו את די.בי.אס במהלך התקופה חלקי הכמות הממוצעת של מנויי די.בי.אס הרשומים בתקופה. (4)

 

 

 

רבעון 
שון רא

1024 

רבעון 
שני
1024 

רבעון 
שלישי 

1024 

רבעון 
רביעי 
1024 

רבעון 
ראשון 

1025 

רבעון 
 שני
1025 

רבעון 
 שיילש

1025 
 

 )במיליוני ש"ח( הכנסות 446 439 440 440 432 428 424

 רווח תפעולי )במיליוני ש"ח( 74 70 59 57 76 67 73

 פחת והפחתות )במיליוני ש"ח( 78 80 76 78 75 74 70

( )במיליוני EBITDAרווח תפעולי לפני פחת והפחתות ) 152 150 135 135 151 141 143
 (1)ש"ח( 

 רווח )הפסד( נקי )במיליוני ש"ח( (75) (166) (3) (87) (86) (115) (34)

 תזרים מפעילות שוטפת )במיליוני ש"ח( 145 106 149 122 101 106 113

עות ברכוש קבוע ונכסים בלתי תשלומים עבור השק 75 82 65 94 64 68 78
 מוחשיים, נטו )במיליוני ש"ח(

 (1)תזרים חופשי )במיליוני ש"ח( 70 24 84 27 38 38 35

 (2)מספר מנויים )בסוף התקופה, באלפים( 639 638 634 632 623 613 607

 (3)( )בש"ח(ARPUהכנסה חודשית ממוצעת למנוי ) 232 230 232 234 233 234 234

 (4)  (Churn Rate)שיעור נטישת מנויים   3.9% 3.1% 3.4% 2.9% 3.2% 3.1% 3.6%
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 תחזית ביחס לקבוצה  - 2.5לסעיף 

  - 2014בדוחות  אשר פורסמה 2015לשנת לעניין התחזית ביחס לקבוצה 

 מיליארד ש"ח.  1.7 -כ להיות ת צפוי הרווח הנקי לבעלי המניו

הסכם התיקון ה( ו1.1.2מימוש העסקה לרכישת מלוא ההחזקות בדי.בי.אס )ראו עדכון לסעיף 
 .התחזית אינם משנים את (2.9הקיבוצי )ראו עדכון לסעיף 

ת החברה המפורטות בסעיף זה הינן מידע צופה פני עתיד, כהגדרתו בחוק ניירות ערך. ותחזי 
התחזיות אינן כוללות  ות וציפיות של החברה, ובכלל זהמבוססות על הערכות, הנח התחזיות

 השפעות של הפרשה לפרישה מוקדמת של עובדים, 

חס למבנה התחרות בשוק התקשורת התחזיות מבוססות, בין היתר, על הערכות הקבוצה בי
ל הקבוצה סדרה הרגולטורית של התחום, למצב הכלכלי במשק ובהתאם לכך ליכולתה שאול

. התוצאות בפועל עלולות להיות שונות מהערכות אלו, 1025להוציא אל הפועל את תוכניותיה לשנת 
בשים לב לשינויים שיחולו באמור לעיל, בתנאים העסקיים ובהשפעות שתהיינה להחלטות 
רגולטוריות, שינויים טכנולוגיים, התפתחויות במבנה שוק התקשורת וכיוב' או ככל שיתממש אחד 

   .1024לדוחות  5.12 -ו  4.27, 3.10, 1.12או יותר מגורמי הסיכון המפורטים בסעיפים 

 סביבה כללית והשפעת גורמים חיצוניים על פעילות הקבוצה - 2.6לסעיף 

 שוק סיטונאי  –פיקוח רגולטורי ושינויים בסביבה הרגולטורית  - 2.6.3 לסעיף

"שולחן עגול" בהשתתפות החברה והמדינה,  ויםיק, לפיה 25.3.2015בהמשך להחלטת בג"צ מיום 
של טענות החברה )בעלות אופי  מקצועי או טכני, לרבות סוגיות  -במעין שימוע מאוחר  -לבחינה 

טכניות שלטענת החברה אינן ישימות(; זאת, כדי להגיע ככל הניתן להבהרת נושאים ולתיקון לפי 
התקיימו דיונים בין החברה  -ימים  60ך מטעם החברה והמדינה תוגש תו ההצורך, כאשר הודע

טונאי ובסוגיות הנוגעות למודל התמחור יומשרד התקשורת בנושא ישימות שירות טלפוניה ס
 הכלכלי.

התקבל בחברה מכתב מנכ"ל משרד התקשורת, בעניין מתן שירות טלפוניה  20.4.2015ביום 
חברה בהמשך להחלטת בית סיטונאי, לפיו, בין היתר, בהמשך לישיבות שקיים המשרד עם ה

המשפט לעיל עולה, לדעת המשרד, כי מתן שירותי טלפוניה סיטונאי אפשרי ברשת בזק, בהתאמות 
כן מצויין במכתב כי לדעת המשרד קיימים מספר   קלות בלבד, תוך פרק זמן קצר, ובעלויות זניחות.

עדו ושלושה מהם פתרונות טכנולוגיים אפשריים לספק את השירות בהתאם לתיק השירות במו
(. 17.5.2015הובאו בו בתמצית. לאור זאת, המשרד מצפה כי בזק תיערך למתן השירות במועד )

 המישקמסמכים המתארים את  27.4.2015לצורך כך, נדרשה החברה להעביר למשרד עד ליום 
הממוחשב לשירות זה, ובמכתב נאמר כי ככל שבזק לא תעביר את המסמכים האמורים במועד, 

המשרד את בזק כמי שאינה מתכוונת לספק את שירות הטלפוניה הסיטונאי בהתאם לרשיונה  יראה
צורף  משרד התקשורתעותק ממכתבו הנ"ל של מנכ"ל ) וינקוט בכל הצעדים העומדים לרשותו

 26.4.2015המוכלל בדוח זה על דרך הפניה(. ביום  20.4.2015לדיווח המיידי של החברה מיום 
חסותה למכתב זה, הדוחה מכל וכל את הטענה כאילו היא עושה שימוש העבירה החברה התיי

בטענת חוסר הישימות במטרה למנוע את אספקת שירותי הטלפוניה, וכן כי אותם "פתרונות 
טכנולוגיים" שהוצגו במכתב המשרד אינם פותרים את בעיית אי הישימות ואינם מאפשרים לספק 

הקיימת של החברה, ואף אינם מתאימים למתכונת  שירותי טלפוניה סיטונאיים על גבי הרשת
בהקשר זה אף הציעה החברה מינוי מומחה בלתי שירותים כפי שנקבעה בתיק השירות )אספקת ה

הובהר כי מטבע  ,כמו כן (.תלוי לבחינת ישימות האפשרויות אשר הועלו על ידי משרד התקשורת
שב לשירות, כל עוד מדובר בשירות הדברים לא ניתן להכין את המסמכים לעניין המישק הממוח

שאיננו ישים )או אף לשיטת המשרד כל עוד טרם נקבעה מתכונתו וקיימות לגביו, לטענת המשרד, 
 מספר חלופות(. 

 הוגשה לבג"צ על ידי שר התקשורת, שר האוצר ומשרד התקשורת הודעת עדכון 7.5.2015ביום 
ורת קיים ישיבות עם החברה בהמשך , לאחר שמשרד התקשבעתירת החברה האמורה לעיל לפיה

להחלטת בג"צ, הגיע המשרד למסקנה כי קיימת ישימות טכנית לשירותי טלפוניה סיטונאית על ידי 
החברה, וכי לו היתה החברה נערכת מראש, לא היתה כל מניעה טכנית לפתיחת השוק הסיטונאי 

יים נאמר בהודעת העדכון כי . באשר להיבטים הכלכל17.5.2015בתחום זה במועד שנקבע לכך ביום 
משרד התקשורת הגיע למסקנה כי אין לקבל את טענות החברה בדבר חוסר סבירות התעריפים. עם 
זאת, לאחר שבחן שוב את טענות החברה הגיע למסקנה, כי יש מקום לעריכת שינויים מסויימים 

תיק השירות )אשר בסוגיית הביקושים לצריכת נתונים ובסוגית דרישות טיב השירות שהוגדרו ב
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לדעת המשרד אינם משפיעים על התעריפים( ובהם בכוונת המשרד לפרסם שימוע לכלל השוק ובשלב 
להודעת העדכון צורפו חוות דעת מקצועיות של גורמי  זה לא לאכוף את דרישות טיב השירות.

מטעמה  הודעת עדכוןהגישה החברה  25.5.2015ביום המקצוע במשרד, בתחומים ההנדסי והכלכלי. 
כי בניגוד  ציינההחברה את האמור בהודעת העדכון של המדינה, ודחתה בהודעת העדכון  בהליך.

שירותי מתן פתרונות השונים שהציע המשרד ל( לא קיימת ישימות טכנולוגית ל1למסקנות המדינה )
ק ( התעריפים אשר נקבעו על ידי משרד התקשורת למתן שירותי השו2. )טלפוניה בשוק הסיטונאי

החברה כי משרד התקשורת לא השלים, כפי שנתבקש על  טענהעוד  הסיטונאי הינם בלתי סבירים.
ידי בג"צ, את הדיונים לבחינה של טענות החברה, והתבצר בהחלטותיו כך שאי סבירותן נותרה על 
כנה. להודעת העדכון מטעם החברה צורפו חוות דעת הנדסית מטעם מומחה חיצוני וחוות דעת 

פנימית )בצירוף מחקר השוואתי חיצוני המצביע על כך שהמחיר הסיטונאי במדינות אירופה כלכלית 
הגיש  8.10.2015ביום עליהן הסתמך המשרד, גבוה ביותר מכפליים מהמחיר שקבע משרד בארץ(.

מבלי לגרוע מעמדותיו עד כה הוא סבור כי לאור משרד התקשורת לבית המשפט הודעה לפיה 
ה ביכולתן של ספקיות השירות להציע לאלתר חבילת שירותים למנוייהן החשיבות שהמשרד רוא

הכוללת שירות טלפוניה, ועל מנת שלא לאפשר המשך עיכוב אספקת שירות זה, מגבש המשרד 
שימוע אותו בכוונתו לפרסם בהקדם, בדבר חיוב החברה לתת לספקיות השירותים שירות טלפוניה 

תעריפים המרביים עבור אספקת שירות זה. בהודעה ציין ( ולקבוע את הresellבמכירה חוזרת )
המשרד כי מדובר בשירות סיטונאי שונה אשר גם לשיטת החברה אינו מצריך כל היערכות או שינוי 
במערכותיה ההנדסיות ולכן ניתן להציעו באופן מיידי וכי הדבר מוצע כפיתרון זמני לתקופה מוגבלת 

בדבר פרסום  יון בעתירה שבו, בין היתר לנוכח הודעת המשרדהתקיים ד 11.10.2015ביום  של כשנה.
, דחה בית המשפט את העתירה ככל שהיא נוגעת לשירותי טלפוניה סיטונאיים  וקבע כי שימוע חדש

בשלב זה אין החברה יכולה להעריך את  יוגשו הודעות עדכון בנושא התעריפים שנשאר תלוי ועומד.
 תוצאות השימוע והשפעתו. 

( בהליך BSAבוצע מעבר לקוחות ממנוי קמעונאי למנוי סיטונאי )שירות סיטונאי  16.5.2015 עד ליום
בלתי ממוכן )הליך ידני הדורש מעורבות של עובדי החברה(. יצויין, כי למשרד התקשורת ולחלק 

 17.5.2015. החל מיום שלב אותוממפעילות התקשורת טענות ביחס להספק העבודה של החברה ב
 ר באמצעות תהליך ממוכן שאינו דורש מעורבות אנושית.מבוצע המעב

על כוונה להטיל עיצום כספי בנושא תקבלה בחברה הודעת משרד התקשורת ה 11.5.2015ביום 
"( בה נטען כי על פי המפורט בדוח הפיקוח שצורף להודעה ההודעה)"יישום רפורמת הפס הרחב 

התנהלותה זו וכי  השירות שנקבעו בתיק החברה אינה ממלאת כנדרש את ההוראותמצא המשרד כי 
(, ושידורים בזק)בחלק ד' של התוספת לחוק התקשורת  (5)של החברה עולה כדי הפרה לפי פרט 

, ש"ח 11,343,800בסך של כספי  עיצוםעל החברה להטיל ולפיכך בכוונת המשרד  1982-התשמ"ב
התנהלות החברה מאז רד על פי ההודעה לדעת המש שהוא הסכום המרבי האפשרי על פי החוק.

  :בנושאים הבאים הוראות תיק השירות מועד השקת הרפורמה עולה כדי הפרה, לכל הפחות, של

  ;)לסיטונאות( שיחות שימור מול לקוחות בטרם השלמת המעברהחברה ביצעה  .1

  בעל פה בתקופת הביניים עד להקמת ממשק ממוכן;תהליך מעבר החברה לא אפשרה מימוש  .2

משך הזמן שנקבע למעבר מנוי תשתית מהחברה לספק שירות ומעבר מנוי ה בהחברה לא עמד .3
  בין ספקים על גבי תשתית החברה;

בהיקף מצומצם ביחס ליתר המוקדים  החברה הפעילה את המוקד לפניות של ספקי השירות .4
 ובכך הפלתה בין סוגי המנויים השונים.

ת תחרות בשוק, ומסייעת לחברה לשמור ההפרה מקשה על יצירבנימוקי ההודעה נכתב בין היתר כי 
החברה יש  בהתנהלותוכי  המונופוליסטי שלה, ועל ההכנסות הגבוהות שנובעות מכך על נתח השוק

שתכליתה להבטיח  כדי לפגוע ואף להכשיל רפורמה משמעותית וחשובה בשוק התקשורת בישראל,
לרבות בתחום  ם שונים,את האינטרס הציבורי, רווחת הצרכן, ואת קיומה של תחרות בשווקי

 האינטרנט והטלפוניה, ובעתיד בתחום השידורים המסחריים ובתחומים נוספים.

ובכלל זה דחתה את האמירות והקביעות  את טענותיה כנגדה האת ההודעה והעביר דחתה החברה
החברה בתוך כך הציגה  .הבלתי מבוססות בהודעה בהקשר של הכשלת הרפורמה ופגיעה בתחרות

ותו הבלתי סבירה של המשרד ועדכון תיק השירות תוך העדר סמכות והכל תוך התעלמות התנהל את
  ממוכנים וממשך הזמן שהוקצב להם. ממורכבות התהליכים הבלתי
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פרסם משרד התקשורת שימוע בעניין שימוש בציוד קצה בשוק סיטונאי, לפיו הוא  1.6.2015ביום 
התאם לו יוכל מנוי קמעונאי שהפך מנוי סיטונאי , בBSAשוקל לקבוע "הסדר נלווה" לתיק שירות 

חודשים נוספים ולאחריהם יוחזר הציוד  6להמשיך לעשות שימוש בציוד הקצה של החברה למשך 
את עמדתה המתנגדת להסדר הנשקל, אשר  פוגע בזכויות  30.6.2015לחברה. החברה הגישה ביום 

ידוק שבבסיס השירות הסיטונאי באשר הקניין של החברה ומפקיע את רכושה, מנוגד לתפיסה ולצ
הוא גורע מאחריות ספק השירות על חשבונה של החברה, במקום בו אין כשל שוק, חוסר בתשתית 

באותו מועד הגישה גם בזק  או צוואר בקבוק, ואינו עומד בתנאי פסקת ההגבלה לפגיעה בזכות יסוד.
  31.8.2015ביום  .תקן את תנאיוומבקשת ל בינלאומי את עמדתה המתנגדת אף היא להסדר הנשקל

זמני טיוטת הסדר מוסכם לעניין שימוש העביר משרד התקשורת לחברה )וכן לפרטנר ולסלקום( 
החברה העבירה  .שבבעלות החברה או בבעלות ספק במעבר לקוח לספק שירות אחר בציוד קצה

 .3.9.2015לטיוטה ביום הערותיה 

יים לחברה בדרישה לקבלת נתונים במסגרת בדיקה פנתה רשות ההגבלים העסק 15.6.2015ביום 
שעורך הממונה בנוגע לאספקת שירותים סיטונאיים ברשת החברה, ובכללם נתונים לעניין פניות 
לחיבור לקוחות במסגרת השוק הסיטונאי, מועדי ביקורי טכנאים ומסמכי חברה הקשורים 

 .בהתאם לדרישת הרשותם המבוקשי את הנתוניםעבירה ההחברה לרפורמת השוק הסיטונאי. 

 נושאים נוספים –פיקוח רגולטורי ושינוים בסביבה הרגולטורית  - 2.6.4לסעיף 

לאחרונה עושה משרד התקשורת שימוש נרחב בסמכות  -אכיפה ועיצומים כספיים  -לס"ק ו' 
רגולטוריים שוטפים הפיקוח ומתן הודעות על כוונה להטיל עיצומים כספיים על החברה בעניינים 

עבירה למשרד את התייחסותה לדוחות ה. החברה ליישום השוק הסיטונאי הקשוריםוכן בעניינים 
דחה המשרד את עמדת החברה  בחלק מהמקרים העיצומים כאמור.הפיקוח ולהודעות בדבר הטלת 

 ים כספיים.מוהטיל עליה עיצו

"בזק" החברה הישראלית לתקשורת בע"מ  -ארצית נייחת -תקשורת פנים .1
 ()"החברה"

 מקרקעין - 7.4.1לסעיף 

החברה עם רשויות  ילקבלת שטח בסקיה, בהמשך למגעהחברה לעניין זכות  -וד' א'  פיםסעיל
וש זכויות החברה בהתאם לחוזה ההרשאה לתכנון בין החברה לבין רשות מהתכנון בנוגע למי

תכנית מחוזית הופקדה ופורסמה להתנגדויות על ידי הוועדה ה 2015בחודש אפריל  -קרקעי ישראל מ
תוך קביעת תכליות, שימושים, זכויות בנייה והוראות בינוי לייעודי הקרקע לנכס מתאר מפורטת 

הוועדה המחוזית מתן תוקף לתוכנית המתאר. בהמשך לכך  הראיש 26.10.2015ביום  שבתכנית.
 החברה צפויה לחתום על חוזה חכירה בקשר לנכס.

מדות בפניה למימוש זכויותיה בנכס, לרבות האפשרות החברה בוחנת את האפשרויות השונות העו
למכירת הנכס או חלק ממנו, שחלקן עשויות להביא לרישום רווח מהותי בהיקף אשר לפי הערכה 

 ראשונית של החברה ובטרם ביצוע בדיקות רלבנטיות עשוי להגיע למאות מליוני ש"ח.

 1968 -בחוק ניירות ערך, התשכ"ח זה כולל מידע צופה פני עתיד כהגדרתו  סעיףהמידע המובא ב
המבוסס, בין השאר, על הערכות החברה ביחס לאפשרויות העומדות בפניה למכירת הנכס, עלויות, 
הוצאות ומיסים בקשר עם מכירת הנכס, צרכי החברה ומצב שוק הנדל"ן בישראל. ככל שאיזה 

 ש.מההערכות האמורות לא תתממשנה המידע צופה פני עתיד עשוי שלא להתממ

 הסכמים מהותיים - 1.27ולסעיף  הון אנושי - 1.9לסעיף 

( להסכם הקיבוצי המיוחד מיום 5אישר דירקטוריון החברה תיקון )מספר  30.8.2015ביום 
 בין החברה לבין ארגון העובדים והסתדרות העובדים הכללית החדשה שעיקריו: 5.12.2006

 ותיקונם. 31.12.2021הארכת ההסכם הקיבוצי והסדרי הפרישה עד ליום  .1

 203פי שיקול דעתה לסיים עבודתם של עד -במסגרת הסדרי הפרישה תהיה החברה רשאית על .2
 עובדים קבועים )כולל קבוע חדש( בכל שנה.

-אמדן עלות ההסכם, כולל שיפורי שכר ולא כולל פרישת עובדים הנתונה לשיקול דעת החברה, כ .3
 .מיליון ש"ח מותנים בתוצאות החברה( 30 -כ )מתוכם  ליון ש"ח לאורך תקופת ההסכםימ 280
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 הון חוזר - 1.22לסעיף 

 לדוח הדירקטוריון.  1.3לפרטים בנוגע להון החוזר של החברה, ראו סעיף 

מיליון ש"ח )נתון זה מתייחס לדוחות  2,282בהון החוזר בסך של גרעון לחברה  30.9.2015ליום 
בהון החוזר גרעון קיים  30.9.2015ברה ליום הכספיים סולו של החברה. בדוחות המאוחדים של הח

  מיליון ש"ח(. 1,217העומד על סך של 

  מימון - 31.2לסעיף 

 קבלת התחייבויות להעמדת אשראי

התקשרה החברה בהסכמים עם גופים בנקאיים במסגרתם קיבלה  6.5.2015וביום  2.4.2015ביום 
 2016ור חוב עתידי של החברה בשנת החברה מאותם גופים התחייבות להעמדת אשראי לצורך מיחז

 2016מיליון ש"ח. ההתחייבות הינה להעמדת אשראי לחברה בחודש יוני  900בהיקף כולל של 
(, 1.6.23ועד  1.6.19 -שנים )פרעון בחמישה תשלומים שנתיים שווים החל מ 4.6 -במח"מ של כ 

 11.6.2015כמו כן, ביום  דה(.)ריבית קבועה, שקלית ולא צמו 3.7%  -ובשיעור ריבית כוללת של כ 
במסגרתו קיבלה החברה מאותו גוף התחייבות התקשרה החברה בהסכם נוסף עם גוף מוסדי 

. 2016מיליון ש"ח לצורך מיחזור חוב עתידי של החברה בשנת  500להעמדת אשראי נוסף של 
)פרעון שנים  4.9 -במח"מ של כ  2016ההתחייבות הינה להעמדת אשראי לחברה בחודש דצמבר 

 4.3%  -(, ובשיעור ריבית כוללת של כ 15.12.23ועד  15.12.19 -בחמישה תשלומים שנתיים החל מ
וההלוואות שיינתנו מכוחן כוללים הנ"ל ההתחייבות כל תנאי )ריבית קבועה, שקלית ולא צמודה(. 

 11.2.1תנאים דומים לתנאים שניתנו ביחס להלוואות אחרות שנטלה החברה המפורטים בביאור 
 התחייבות שלא ליצור שעבודים נוספים על נכסיובכלל זה:  2014לפרק ג' לדוח התקופתי לשנת 

תתחייב כלפי גורם כלשהו החברה כי במקרה בו החברה )במגבלות מסוימות(, התחייבות 
גם ביחס  בהתחייבות בקשר עם עמידה באמות מידה פיננסיות, תתחייב החברה בהתחייבות זהה

ארועי הפרה, חדלות , וכן תנאי פרעון מיידי מקובלים )כגון וף לחריגים מסויימים()בכפ לאשראי זה
, במגבלות מסויימות(, אשר יחולו Cross default, וכן פרעון, הליכי פירוק או כינוס נכסים וכיוצ"ב

  ת ההתחייבות להעמדת אשראי.ובשינויים המחוייבים גם ביחס לתקופ

, ונכון למועד הדוח היא קיבלה 2017ויות למתן אשראי בשנת לקבלת התחייבבנוסף החברה פועלת 
   מיליון ש"ח. 400 התחייבויות כאמור בהיקף של

 ערבות לאגרות חוב של די.בי.אס

על כתבי  17.9.2015ביום  החברהחתמה , 30.8.2015יום בהמשך לאישור דירקטוריון החברה מ
חובותיה כלפי מחזיקי אגרות החוב לקיום התחייבויות די.בי.אס לתשלום מלוא יתרת  ערבות
 מיליון ש"ח 307 -וכ  מיליארד ש"ח 1.05 -)בסך של כ  של די.בי.אס 2012ואגרות חוב ב'  המסדר

וזאת כנגד  ,, בהתאמה20.9.2015וביום  17.9.2015אשר הופקדו אצל נציגי המלווים ביום  (בהתאמה
וכן ביטול בהתאמה(  1% -ו  0.5% -)ב אגרות החוב  נושאותהפחתת שיעור הריבית השנתית ש

)ובכללן התחייבויות לעמידה של  הוראות מסוימות בשטרי הנאמנות ובאגרות החובבטוחות ו
, והכל בהתאם לתנאים די.בי.אס בתניות פיננסיות ומגבלות על חלוקת דיבידנד על ידי די.בי.אס(

נאי אגרות החוב, הפחתת יצויין, כי בהתאם לת בשטרי הנאמנות של אגרות החוב ואגרות החוב.
הריבית וביטול הבטוחות והוראות מסוימות באגרות החוב כאמור מותנית בכך שדירוג החברה לא 

תקיים נכון למועד ה"(, תנאי שהדירוג המינימלי( של "מעלות", או דירוג מקביל לו )"-AA) -יפחת מ 
י אזי תבוטל הפחתת הריבית, מתן הערבויות, וכי ככל שבעתיד יפחת דירוג החברה מהדירוג המינימל

 2012ישובו לחול ההוראות שבוטלו ותפקע הערבות. באגרות החוב  ,יינתנו מחדש הבטוחות שבוטלו
יוכלו בעלי אגרות החוב לבחור בין האמור לבין הותרת ערבות החברה, הפחתת הריבית וביטול 

של "מעלות", או  Aירוג הבטוחות והתנאים הנוספים על כנם )למעט אם ירד דירוג החברה מתחת לד
דירוג מקביל לו, אזי החל מאותו מועד )וכל עוד דירוג החברה לא יחזור לדירוג האמור( תתבטל 

  .2014לפרק א' לדוח התקופתי לשנת  5.15סעיף לתנאי אגרות החוב הנ"ל ראו גם  הפחתת הריבית(.

י.בי.אס לצורך ביצוע פרעון אישר דירקטוריון החברה מתן הלוואה לד 18.11.2015יצויין, כי ביום 
 30מיליון ש"ח. הפרעון המוקדם צפוי להתבצע תוך  325 -בסכום של כ  2012מוקדם של אגרות חוב 

יום מיום הודעת די.בי.אס למחזיקי אגרות החוב על כוונתה לביצוע הפרעון המוקדם, וזאת בהתאם 
לדוחות הכספיים  14.3ם ביאור לעניין זה ראו ג לזכותה של די.בי.אס בהתאם לתנאי אגרות החוב.

 .30.9.2015של החברה לתקופה שהסתיימה ביום 
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 גיוס חוב ציבורי

( על פי דוח הצעת מדף של 10 -ו  9לימה החברה הנפקה של אגרות חוב )סדרות הש 15.10.2015ביום 
. התמורה 30.5.2014אשר פורסם על פי תשקיף מדף של החברה מיום  13.10.2015החברה מיום 

לת )ברוטו( שהתקבלה בהנפקה זו בגין אגרות החוב שהוקצו על פי דוח הצעת המדף מסתכמת הכול
 ש"ח לפי הפירוט להלן: 788,451,000בסך של 

 

 )בשתי הסדרות(ותשלום ריבית  מועדי פרעון ריבית שנתית והצמדה תמורה )ברוטו(

 -ב  10%ים לא שווים: תשלומ 4 -קרן  , לא צמוד3.65% ש"ח 388,451,000 (9אגרות חוב )סדרה 
בכל אחד מהימים  30% -ו  1.12.2022
 .1.12.2025 -ו  1.12.2024, 1.12.2023

ביוני וב  1 -תשלומים חצי שנתיים ב  -ריבית 
 בדצמבר כל שנה. 1 -

עלייה , צמוד ל2.2% ש"ח 400,000,000 (10אגרות חוב )סדרה 
 מדדב

 

 :ת החוב בהתחייבויות שעיקרןאגרושתי סדרות כמו כן, החברה התחייבה ביחס ל

ללא יצירת שעבוד זהה לטובת  התחייבות שלא ליצור שעבודים נוספים על נכסיה )שעבוד שלילי( -
התחייבות כי במקרה בו החברה תתחייב כלפי גורם כלשהו בקשר עם  ,מחזיקי אגרות החוב

 חייבות זהה,עמידה באמות מידה פיננסיות, תתחייב החברה גם כלפי מחזיקי אגרות החוב בהת
להיות מדורגות עד  אגרות החוב לפעול לכך שככל שהדבר בשליטתה ימשיכווכן התחייבות 
, והכל 2014לדוחות הכספיים של החברה לשנת  11.2.1מפורט בביאור בדומה ללפרעונן המלא, 

 .בתנאים שפורטו בשטר הנאמנות לאגרות החוב

, לרבות אירועי הפרה, חדלות פרעון, הליכי נכללו עילות מקובלות לפרעון מיידי של אגרות החוב -
זכות להעמדה לפרעון מיידי במקרה בו מלווה צד ג' העמיד וכן פירוק או כינוס נכסים וכיוצ"ב, 

מיליון ש"ח, במקרה של העמדה  150בסכום העולה על לפרעון מיידי חובות של החברה כלפיו )
ל מכירה ש במקרה של ,(גבלת סכוםללא מ -לפרעון מיידי של סדרת אגרות חוב סחירה אחרת 

באופן שבו תחום התקשורת יחדל מלהיות תחום הפעילות  מנכסי הקבוצה )במאוחד( 50%מעל 
שכתוצאה ממנו יחדלו בעלי השליטה הנוכחיים שינוי בשליטה במקרה של , המרכזי של הקבוצה

 בחברה לנעבר שקיבל אישור לשליטהשליטה  העברת)למעט בחברה להיות בעלי שליטה בה 
 םתירששבמקרה  ,בהתאם להוראות חוק התקשורת או שינוי שליטה בנסיבות אחרות שנקבעו(

במקרה , רבעונים רצופים שניהערת "עסק חי" בדוחות הכספיים של החברה למשך תקופה של 
 שהחברה ממשי חשש קייםה, וההנפק במועד מצבה לעומת החברה בעסקי מהותית הרעהשל 

והכל , (ניירות ערך לחוק( 1)א()1ט35  בסעיף כאמור) במועדן החוב ותאגר את לפרוע תוכל לא
 בתנאים שפורטו בשטר הנאמנות לאגרות החוב.

)זהה  מיליון ש"ח 800( למסגרת גיוס של עד Aa2.il( ומידרוג )ilAAדירוג מעלות )אגרות החוב דורגו ב 
 . האחרות שלה( לדירוג החברה ואגרות החוב

, דיווח 13.10.2015גרות החוב הנ"ל ראו דוח הצעת מדף של החברה מיום לפרטים נוספים ביחס לא
הנפקה המוכללים בדוח זה על דרך הפניה, וכן הבדבר תוצאות  14.10.2015מיידי של החברה מיום 

 לדוחות הכספיים בדוח רבעוני זה. 5 לדוח הדירקטוריון וביאור 5 סעיף

לחברה. לעניין זה ראו גם   ilAA\Stableמעלות דרוג אשררה  ,21.4.2015ביום , ןיצויין, כי קודם לכ
 לדוח הדירקטוריון. 5סעיף 

 לדו"ח הדירקטוריון. 5ראו סעיף  -( 8( וקרן אג"ח )סדרה 5לפרעונות קרן אג"ח )סדרה 
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)לרבות חלויות שוטפות(, נכון ליום  3להלן טבלה עדכנית של התפלגות הלוואות החברה לזמן ארוך
31.10.2015: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 . 2015 נובמבר( חושבה נכון לחודש 1.60%*    שיעור ריבית הפריים )

( לתקופת הריבית 2015ימי מסחר אחרונים של חודש אוגוסט  5)ממוצע  0.084% -( 816תשואת  המק"מ לשנה ) **

 . 1.9.2015שהחלה ביום 

 ( המוחזקות ע"י חברה בת בבעלות מלאה.5אגרות חוב )סדרה  *** לא כולל

 

 היתרים - 1.25.3לסעיף 

מתקני מתח גבוה. שני  27 -נכון למועד הדוח התקבלו היתרי קרינה ל  -לעניין מתקני מתח גבוה 
 מתקנים נוספים נמצאים בתהליך להסדרת קבלת היתר.

 מקרקעין סמכויות לגבי  - 1.26.5לסעיף 

פרסם משרד התקשורת שימוע לעניין תיול במבני מגורים, במסגרתו הוא הודיע כי  7.5.2015ביום 
, הקובע כי בעל היתר בנייה יתקין שלושה מובלים 2010בשים לב לתיקון תקנות תכנון ובנייה משנת 

לעניין העדר מובלים פנויים   IBCן תקשורת מבני, ובשל תלונות חברתמגבול הנכס עד לארו( תצינורו)
שוקל, בין היתר, לקבוע כי קבוצות בזק והוט ישתמשו כל אחת במובל אחד בין גבול הנכס  הוא

לארון תקשורת מבני ולארונות תקשורת קומתיים, וכי הן יפנו מובלים בבניינים קיימים ויבצעו 
בנסיבות מסויימות. החברה הגישה את עמדתה המתנגדת  IBCהתאמות בעקבות דרישות של 

 דתיות וצורך.  יבין היתר בשל העדר צידוק, מ לקביעות האמורות,

 דיני הגבלים עסקיים - 1.26.8לסעיף 

קביעת מ"מ הממונה על הגבלים עסקיים לפיה החברה נצלה מעמדה כבעלת  -לעניין ס"ק ז 
 -מונופולין לרעה וקבעה מחירי קנייה ומכירה בלתי הוגנים של שירות שבמונופולין במסגרת מבצע 

הגישה החברה ערר על הקביעה לבית הדין להגבלים עסקיים, בצירוף תצהיר וחוות  31.3.2015ביום 
דעת מומחה כלכלי, במסגרתו בקשה החברה כי בית הדין יורה שהקביעה בטלה מדעיקרא, 
ולחילופין יורה על ביטולה. במסגרת הערר טענה החברה, בין היתר, כי לא התקיים "מרווח שלילי", 

ים שונים להתקיימות מרווח שלילי והצרת מרווחים, כי בנסיבות העניין כי הקביעה התעלמה ממבחנ
לא התקיים חשש לפגיעה בתחרות, כי בפועל לא היתה פגיעה בתחרות וכי לא היתה הפרה של סעיפי 

על הפרת חובות מנהליות של הרשות במהלך גיבוש כן הצביעה החברה  .העסקיים חוק ההגבלים

                                            

 החברה אינה ממומנת על ידי אשראי לטווח קצר )פחות משנה(. 3

תקופת 
 הלוואהה

מקור 
 המימון

 סכום 
)במיליוני 

 ש"ח(

סוג מטבע או 
 הצמדה

סוג הריבית 
ומנגנון 
 השינוי

שיעור 
הריבית 
 הממוצעת

 
 

שיעור 
הריבית 

 האפקטיבית
 

 

טווח הריבית 
 1025בשנת 

 
 

 

 
הלוואות 
 לזמן ארוך

ש"ח לא  1,606 בנקים
 צמוד

משתנה, על 
בסיס שיעור 

ריבית 
 הפריים*

1.59% 1.60% 
1.60%-
1.75% 

ש"ח לא  2,040 בנקים
 צמוד

-2.40% 5.30% 5.24% קבועה
6.85% 

-מקורות חוץ
 בנקאיים

ש"ח לא  734
 צמוד

משתנה על 
בסיס שיעור 

ריבית 
המק"מ 
 לשנה**

1.48% 1.54% 1.48%-
1.61% 

 
-מקורות חוץ
 בנקאיים

 

1,674 
ש"ח לא 

 5.45% קבועה צמוד
5.62 
% 

3.65%-
6.65% 

 
-מקורות חוץ
 בנקאיים***

 

3,671 
ש"ח צמוד 

 2.68% 2.61% קבועה למדד
2.20%-
5.30% 
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הוגשה תשובת  8.9.2015ביום כה להוביל אף היא לביטול הקביעה. הקביעה ועצם פרסומה, אשר צרי
  הממונה לערר במסגרתה התבקש בית הדין לדחות את הערר ולהותיר בעינה את הקביעה.

 הליכים משפטיים - 1.28 לסעיף

 בבית המשפט החברה כנגד שהוגשה כתביעה ייצוגית לאשרה ובקשה לעניין ס"ק ז' בעניין תביעה
בה נטען, כי החברה לא מאפשרת ללקוחות קיימים להתחבר לתשתית האינטרנט  ,בחיפה המחוזי

אישר בית  11.8.2015ביום  -של החברה בתעריפים שהיא מציעה ללקוחות חדשים בגין אותו שירות 
 המשפט את הסתלקות המבקש מהבקשה לאישור תביעה ייצוגית ללא צו להוצאות.

עה כתביעה נגזרת בעניין התקשרות החברה בעסקה לרכישת בקשה לאישור תבילעניין ס"ק י' בעניין 
ביום  - "(הבקשה הראשונה)" מלוא החזקות והלוואות בעלים של יורוקום די.בי.אס בדי.בי.אס

הבקשה )"המחלקה הכלכלית בקשה נוספת  -בבית המשפט המחוזי בתל אביב  הוגשה 2.4.2015
מניות של החברה  30 -בעל מניות פרטי המחזיק בעל ידי  לאישור תביעה נגזרת באותו עניין"( השניה

"( כנגד החברה, וכן כנגד המבקשיםמניות של החברה )" 1,000 -וחברה בבעלותו המלאה המחזיקה ב
ושאול אלוביץ )יו"ר דירקטוריון החברה ובעל השליטה בעקיפין בחברה די.בי.אס יורוקום 

העסקה, כנגד שלושה דירקטורים נוספים וביורוקום(, כנגד חברי דירקטוריון החברה שאישרו את 
של החברה, על פי נטען, בגין השפעתם על החלטות וועדת המשנה של דירקטוריון החברה, וכן כנגד 

מריל לינץ בגין אחריותו המקצועית ורשלנות נטענת בהערכת מחיר הרכישה  -בנק אוף אמריקה 
אשר הגשת תביעה נגזרת בשם המבקשים מבקשים, בין השאר, כי בית המשפט י "(.המשיבים)"

מיליון ש"ח,  518ושאול אלוביץ בהשבת סך של די.בי.אס החברה אשר במסגרתה יחייב את יורוקום 
המהווה אליבא דמבקשים והמומחה הכלכלי מטעמם, "תמורה עודפת בלתי הוגנת" בעבור רכישת 

ים ואת אחריות בנק יתרת מניות יורוקום בדי.בי.אס, לקבוע את אחריותם של הדירקטורים המשיב
מיליון ש"ח שלא  518מריל לינץ להתקשרות בעסקה ולחייבם בכל סכום עד לסך של  -אוף אמריקה 

מיליון ש"ח,  477יושב לקופת החברה כאמור לעיל, או לחילופין לחייב את כל המשיבים בתשלום 
לטובת משווי הסינרגיה  70%הוא המחיר המתקבל, לטענת המבקשים, בהנחה של זקיפת רק 

, וזאת השניההחליט בית המשפט למחוק את הבקשה  25.6.2015ביום  (.100%די.בי.אס )במקום 
הדיון בבקשה הראשונה  הוגש ערעור על החלטה זו. 3.9.2015ביום  בהמשך לבקשה שהוגשה בעניין.

 להתנהל.משיך מ

הוגשה בבית התקבלה בחברה בקשה לאישור תובענה כתובענה ייצוגית אשר  2015חודש אוגוסט ב
בבקשה אשר הוגשה על ידי מנוי של החברה נטען, כי החברה ניצלה את  המשפט המחוזי בתל אביב.

מעמדה המונופוליסטי בכדי לתמחר את שירותיה באופן שהגביל את יכולת מתחרותיה של החברה 
בו  להציע שירותי טלפוניה נייחת במחירים תחרותיים, בין השאר, בכך שהציעה ללקוחותיה מבצע

גבתה בגין שירותי טלפוניה נייחת מחיר הנמוך ממחיר שגבתה בגין שירותי תשתית לאינטרנט בלבד, 
דהיינו עבור תשומה שהינה הכרחית לפעילותן של מתחרותיה בשוק הפועלות באמצעות טכנולוגיית 

VoB  לפיה  2014)לעניין זה, יצויין כי  ניתנה קביעה על ידי הרשות להגבלים עסקיים בחודש נובמבר
החברה ניצלה את מעמדה כבעלת מונופולין והחברה הגישה ערר לבית הדין להגבלים עסקיים על 

לטענת המבקש  (.זהועדכון לאותו סעיף בדוח  2014 דוחות)ז( לפרק א' ל2.16.8ראו סעיף  -הקביעה 
בשוק הנזק שנגרם לציבור כתוצאה מהאמור לעיל נאמד באמצעות בחינת הפער בין המחיר הקיים 

טי שהיה שורר בשוק בו קיימת תחרות משוכללת שהיתה תהטלפוניה הנייחת והשוואתו למחיר היפו
מובילה להפחתת מחירים בטווח הארוך.  סכום התביעה הייצוגית מוערך על ידי המבקש, בהסתמך 
על חוות דעת כלכלית )שמצויינת על ידו אך לא צורפה למסמכי התביעה שקיבלה החברה( בסך של 

מיליון ש"ח. חברי הקבוצה המיוצגת, בהתאם לנטען על ידי המבקש, הינם כל לקוחות שירותי  244
הטלפוניה הקווית, בין אם מסופקים על ידי החברה ובין אם על ידי מתחרותיה, לרבות באמצעות 

 ועד למועד הגשת הבקשה. 15.1.2011, החל מיום VoBטכנולוגיית 

קשה לאישור תובענה כתובענה ייצוגית אשר הוגשה בבית התקבלה בחברה ב 2015בחודש נובמבר 
המשפט המחוזי מרכז. בבקשה, אשר הוגשה על ידי שני מנויים של החברה, נטען כי החברה ניצלה 
לרעה את מעמדה המונופוליסטי, בין השאר, בכך שהיא "מנעה וחסמה את קיומה של תחרות בכלל 

ראל" ובכך היא גרמה נזק לציבור בישראל וקיומה של תחרות אפקטיבית בשוק התקשורת ביש
לטענת המבקשים  והרוויחה רווחים בלתי סבירים אך ורק כתוצאה מניצול כוחה לרעה כמונופול.

הנזק שגרמה החברה לשוק התקשורת בארץ בא לידי ביטוי ברווחיות העודפת והבלתי סבירה של 
מתוך  10%לפי טענתם מבוסס על מיליון ש"ח, אשר  800החברה, והם מבקשים לתבוע נזק בסך של 

בהתאם, מעמידים  הרווח התפעולי העודף של החברה הנובעים מניצול כוחה המונופוליסטי לרעה.
מיליון ש"ח, וזאת לאחר הפחתה של סכום שנתבע  556המבקשים את סכום התביעה על סך של 

בסכום של ת לעיל המתואר 2015מחודש אוגוסט במסגרת הליך אחר )בקשה לאישור תביעה ייצוגית 
קביעת הממונה על מיליון ש"ח בגין טענות לניצול מעמד מונופוליסטי לרעה והמתייחסת ל 244

 .הגבלים עסקיים(
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 פלאפון תקשורת בע"מ )"פלאפון"( -טלפון נייד -רדיו .3

 הקמת רשתות סלולאריות בטכנולוגיות מתקדמות -א  3.2.5לסעיף 

 LTEמכרז עבור תדרי לון ירישהי ש"ח עבור דמי מיליונ 96שילמה פלאפון  2015בחודש מאי 
 2015בחודש אוגוסט  .מיליון ש"ח למשרד התקשורת כנדרש על פי המכרז 80והפקידה ערבות בסך 

 התדרים להקצאת וכן( LTE) רביעי דור שירותי אספקת לשםנתקבל בפלאפון תיקון לרשיונה 
 .למכרזלאספקת שירותי אלה, כל זאת בהתאם מה"ץ(  15) הייעודים

 שיתוף תשתיות -ג  3.6.1לסעיף 

 סלקום -פלאפון 

התקשרות בין פלאפון ה, כי התקבלה החלטת הממונה על הגבלים עסקיים  2015בחודש יולי 
תחזוקת רכיבים פאסיביים באתרים סלולריים שבבעלות ווסלקום בהסכם שיתוף פעולה לשימוש 

כיבי הרשת הפאסיביים המצויים באתרים פלאפון וסלקום, תוך הפחתת עלויות באמצעות שיתוף ר
אלו )לרבות באנטנות(, וביצוע פעולות הקמה ותחזוקת האתרים המשותפים, באמצעות ספק 

(, תהא פטורה בתנאים "ההסכם"( שייבחר במשותף על ידי פלאפון וסלקום )"הקבלן החיצוני")
פלאפון וסלקום עדיין לא  ם המפורטים באישור.הפטור ניתן, בין השאר, בתנאי מאישור הסכם כובל.

 הוציאו את ההתקשרות לפועל בשלב זה.

 גולן טלקום -פלאפון 

ביום  להשקעות, הגישה פלאפון רוטשילד בנק ידי על המנוהל טלקום גולן למכירת הליך במסגרת
פלאפון קיבלה הודעה מנציג  5.11.2015ביום גולן טלקום.  לרכישת מותנית מחיר הצעת 29.10.2015

 ה הצעת פלאפון לא התקבלה, וכי הוחלט לבחור בהצעה אחרת.גולן לפי

 גולן טלקום -סלקום 

הודיע שר התקשורת כי ההסכמים לשיתוף תשתיות בין  2015בחודש מרס על פי הודעת סלקום, 
סלקום וגולן טלקום מחייבים שינויים מהותיים לפני שמשרד התקשורת יבחן את ההסכמים ביתר 

 .פירוט

 100%הסכם עם גולן טלקום לרכישת התקשרה סלקום ב 5.11.2015ום, ביום על פי הודעת סלק
 משרד ממניות גולן טלקום. בהסכם קיימים תנאים שונים הכוללים בין היתר קבלת אישורים של

 העסקיים והעדר שינוי מהותי לרעה.   ההגבלים על הממונה התקשורת, של

 הוט מובייל -פרטנר 

נר והוט מובייל כי שר התקשורת אישר את הסכם שיתוף הרשתות הודיעו פרט 2015בחודש אפריל 
בהמשך לאישור כאמור, הקימו פרטנר והוט מובייל תאגיד משותף אשר קיבל רישיון מיוחד  ביניהן.

 שנים. 10למשך  -למתן שירותי תשתית רדיו סלולארית למפעיל רט"ן. תוקף הרשיון 

 MVNO -וירטואלית מפעיל רשת תקשורת סלולארית  -ד  3.6.1לסעיף 

 2015בחודש אוקטובר  .חתמה פלאפון על הסכם לרכישת פעילות אלון סלולר 2015בחודש יולי 
 התקבלו האישורים הרגולטוריים והעסקה הושלמה.

הום סלולר, מפעיל רשת  פעילותרכשה סלקום את  2015על פי פירסומים בתקשורת, בחודש יולי 
 תקשורת סלולארית וירטואלית.

 הון אנושי - 3.9 לסעיף

 הכרזת סכסוך עבודה

איגוד עובדי  -נמסרה לפלאפון הודעה מטעם הסתדרות העובדים הכללית החדשה  3.8.2015ביום 
הסלולר האינטרנט וההייטק, על הכרזת סכסוך עבודה בהתאם לחוק יישוב סכסוכי עבודה, 

הודעה, העניינים שבסכסוך "(. על פי הההודעהואילך )" 17.8.2015ושביתה החל מיום  1957-התשי"ז
הינם החלטות חד צדדיות של פלאפון בדבר: נקיטה בשינויים ארגוניים / מבניים המשליכים על 
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תנאי העבודה, וכן הרחבת תחומי העיסוק וההיקפים בהם פלאפון מבצעת העברת עבודה למיקור 
 חוץ. העובדים דורשים לקיים מו"מ בנושאים אלו.

קיימה מספר פגישות עם נציגי ועד העובדים ו העובדים המופנות כלפיה, פלאפון דוחה את טענות ועד
במסגרתן הציגה את התייחסותה המפורטת לטענות ועד העובדים. פלאפון פנתה לבית הדין האזורי 

"(. הבקשהלעבודה בבקשה לקבלת סעדים זמניים למניעת המשך העיצומים ושיבושי העבודה )"
בבקשה, שבסופו הצדדים קיבלו את הצעת בית הדין להמשיך  התקיים דיון 2015בחודש ספטמבר 

הצדדים עדיין נמצאים  במשא ומתן אינטנסיבי בחסות בית הדין וללא נקיטת פעולה על ידי מי מהם.
 במשא ומתן.

 חילופי מנכ"ל

תפקידו. מחליפו בתפקיד, מר רן  הודיע מנכ"ל פלאפון, מר גיל שרון, על סיום 2015בחודש אוקטובר 
 .8.11.2015מיום כנס לתפקידו החל נמשנה למנכ"ל וסמנכ"ל שיווק בחברה, כ שכיהן וןארוג

 דירוג אשראי - 3.21.3לסעיף 

החוב )סדרה ג'( של לאגרות  ilAAודרוג   ilAA\Stableאשררה מעלות דרוג מנפיק 21.4.2015ביום 
 פלאפון.

 רישוי בנית אתרים - 3.25.3 לסעיף

הודיעה המדינה, בין היתר,  15.7.2015ספת מטעם המדינה מיום במסגרת הודעה ובקשה לארכה נו
כוננה ממשלה חדשה בישראל והחליטה להעביר לשר האוצר את מרבית  14.5.2015כי ביום 

ג' 266סמכויותיו של שר הפנים לפי חוק התכנון והבניה וביניהן הסמכות להתקין תקנות לפי סעיף 
אישרה מליאת הכנסת את העברת  13.7.2015כי ביום . עוד עדכנה המדינה התכנון והבניה לחוק

הסמכויות משר הפנים לשר האוצר. המדינה הוסיפה וטענה כי יש ליתן זמן סביר לשר האוצר 
ג לחוק התכנון והבניה, ולגבש עמדתו בעניין. 266להידרש לסוגיית התקנת התקנות לפי סעיף 

תקשורת והגנת הסביבה להידרש לסוגייה בנסיבות שנוצרו וכדי לאפשר לשר האוצר כמו גם לשרי ה
נשוא העתירות ולגבש את עמדתם, ביקשה המדינה ליתן לה ארכה נוספת להגשת הודעת עדכון 

 נתן בג"צ ארכה כמבוקש. 19.7.2015. ביום 15.12.2015מטעמה עד ליום 

 הליכים משפטיים - 3.27 לסעיף

תובענה בצירוף בקשה  ל אביבבתבבית המשפט המחוזי  הוגשה כנגד פלאפון 2015בחודש מאי 
לאישורה כתובענה ייצוגית, שעניינה טענה להפליית לקוחות פלאפון אשר התקשרו עמה ולא  ניתן 
להם המחיר הנמוך ביותר הניתן עבור אותם השירותים; טענה להפליית לקוחותיה החדשים על פני 

לאפון. זאת, על פי הנטען, לקוחותיה הקיימים אשר זוכים לקבל הטבה כספית עבור הצטרפותם לפ
בניגוד לחובה המוטלת על פלאפון מכח רישיונה ומכח הדין שלא להפלות במחירי השירותים אותם 

הוגשה כנגד פלאפון תובענה בעילה דומה, וזו עדיין מתבררת  2013בשנת היא מספקת. יצוין, כי 
המבקש מבקש כי פלאפון . (2014)ה( לפרק א' לדוח התקופתי לשנת 3.17.1)ראו סעיף בבית המשפט 

תשיב לחברי הקבוצה המיוצגת את ההפרש בין המחיר אותו שילמו עבור השירותים, לבין המחיר 
הנמוך ביותר שלקוחות כמותם היו יכולים לשלם עבור אותם השירותים. בנוסף, המבקש מבקש 

ה השונים. מבית המשפט לחייב את פלאפון להציע לכל הלקוחות תנאים זהים ולהציגם בפרסומי
 ח ואף יותר מכך.היקף התובענה הוערך ע"י המבקש במיליוני ש"

תביעה כספית ובקשה להכיר בה כתובענה ייצוגית, שהוגשו  פלאפוןב התקבלה 2015בחודש מאי 
אושר על הסדר פשרה ש הפרה פלאפוןטענה כי בבסיס הבקשה,  אביב.-לבית המשפט המחוזי בתל

אשר ניתן בתובענה ייצוגית אחרת שהגיש אותו מבקש כנגד פסק דין  במסגרתידי בית המשפט 
. עניינה של ההפרה הנטענת קשור (2014לפרק א' לדוח התקופתי לשנת  ב3.17.2)ראו סעיף  פלאפון

  . ש"חליון ימ 410 -המבקש אומד את סכום הבקשה ב  .פלאפוןלמכירת אוזניות על ידי 

 שהוגשוכתובענה ייצוגית,  להכיר בהבקשה ו יתתביעה כספהתקבלה בפלאפון  2015חודש אוגוסט ב
בית המשפט המחוזי מרכז כנגד פלאפון וכן כנגד שתי חברות תקשורת וחברה הפועלת בתחום ל

הביטוח והפיננסים. עניינה העיקרי של התובענה הוא בטענה כי אחת מחברות התקשורת, עשתה 
, כאשר העבירה או 1981-, תשמ"אשימוש פסול במאגר המידע שלה, ובניגוד לחוק הגנת הפרטיות

מכרה את פרטיהם של לקוחותיה למשיבות האחרות, ובהן פלאפון. הטענה כנגד פלאפון מתמצה 
בעיקר, ברכישת או קבלת המידע האמור ועשיית שימוש בו לצרכי שיווק, באופן המפר את הוראות 

יין מפורשות את סכום (. המבקש אינו מצSPAMחוק התקשורת בדבר משלוח דברי פרסומת )הודעות 
 התובענה כנגד פלאפון.
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בזק בינלאומי בע"מ )"בזק  -לאומית, שירותי אינטרנט ונס"ר -שורת ביןתק .4
 בינלאומי"(

 רשיון נס"ר -ד  4.23.1לסעיף 

האריך משרד התקשורת את תוקף רשיון הנס"ר שהוענק לבזק בינלאומי, עד ליום  23.7.2015ביום 
31.7.2020. 

 מרכזיות רגולטוריות התפתחויות -  4.23.4לסעיף 

ת, לקבלת רישיון כללי אחוד; בהתאם רהגישה בזק בינלאומי בקשה למשרד התקשו 15.6.2015ביום 
-להוראות תקנות התקשורת )בזק ושידורים( )הליכים ותנאים לקבלת רישיון כללי אחוד(, תש"ע

2010. 

 "(מ )"די.בי.אס( בע"2998תי לווין )די.בי.אס. שירו -ערוצית -טלוויזיה רב .5

די.בי.אס הינה חברת בת, בבעלותה המלאה של החברה, וזאת בהמשך  24.6.2015החל מיום 
להשלמת העסקה בין החברה ליורוקום די.בי.אס לרכישת החזקות יורוקום די.בי.אס בדי.בי.אס. 

 .1.1.2לעניין זה ראו העדכון לעיל לסעיף 

 מימון מוסדי - 5.25.3לסעיף 

ת של אגרות החוב )סדרה ב'( בדרך של ונוספ ותביצעה די.בי.אס הנפק 2015 אימ-אפריל יםבחודש
 מיליון ש"ח. 228-ת סדרה, בסך כולל של כוהרחב

חתמה החברה על כתבי ערבות לתשלום מלוא חובותיה של די.בי.אס כלפי  2015בחודש ספטמבר 
ריבית השנתית שנושאות של די.בי.אס. כתוצאה מכך, הופחת שיעור ה 2012מחזיקי אג"ח ב' ואג"ח 

, בוטלו כל התחייבויות די.בי.אס להעמדת בטוחות להבטחת אגרות החוב כאמור, 2012אג"ח ואג"ח 
וכן בוטלו הוראות מסוימות באגרות החוב )ובכללן התחייבויות לעמידה של די.בי.אס בתניות 

וכן בעניין פרעון  ניין זהבע נוספיםלפרטים  פיננסיות ומגבלות על חלוקת דיבידנד על ידי די.בי.אס(.
  .2.13ראו עדכון לסעיף  2012מוקדם של אג"ח 

 מעלות   S&Pדירוג די.בי.אס ואגרות החוב על ידי  - 5.25.4לסעיף 

מעלות על השוואת דירוג די.בי.אס לדירוג החברה והעלאת דירוגה  S&Pהודיעה  22.10.2015ביום 
  החברה.ת רכישת מלוא מניות די.בי.אס על ידי וזאת בעקבו ilAA (stable)של די.בי.אס לדירוג 

 תחזית הדירוג יציבה בהתאם לתחזית הדירוג של החברה.

 תלויים ועומדים הליכים משפטיים - 5.29.2לסעיף 

בחודש  -ובקשה להכיר בה כתביעה ייצוגית  +5תובענה בעניין ניתוק לקוחות מערוץ  -לעניין ס"ק א' 
בקשה לאישור הסכם הפשרה לפיו די.בי.אס תעניק הטבה  הגישו הצדדים לביהמ"ש 2015מאי 

בחודש לחברי הקבוצה הייצוגית וכן ישולם על ידה גמול לתובע הייצוגי ושכר טרחה לבא כוחו. 
התקבלה עמדת היועץ המשפטי להסכם הפשרה, לפיה אין לאשר את הסכם הפשרה  2015ספטמבר 

נכון למועד דוח זה, טרם ניתנה הקבוצה.  כמות שהוא כיוון שאין בו מתן פיצוי אמיתי לחברי
 המשפט בענין אישור הסכם הפשרה.   החלטת בית

ובקשה להכיר ה בעניין כתוביות המלוות את שידורי הטלוויזיה של די.בי.אס נבעות -לענין ס"ק ה' 
המבקש  להסתלקות מוסכמת בקשה הצדדים הגישו 30.6.2015 ביום -בה כתביעה ייצוגית 

 בקשת את המשפט בית אישר במסגרתו דין פסק ניתן 7.7.2015 ביום. האישור שתמבקמהתובענה ו
 .ההסתלקות

הוגשה כנגד די.בי.אס בבית המשפט המחוזי מרכז תובענה בצירוף בקשה לאישורה  2015בחודש יולי 
פליית לקוחות יס אשר לא הוצעו או לא ניתנו להם התנאים אכתובענה ייצוגית שעניינה טענה ל

יותר או המחיר הזול ביותר עבור השירותים שקיבלו מיס; טענה להפליית לקוחותיה הטובים ב
החדשים על פני לקוחותיה הקיימים אשר זוכים לקבל מבצע או הטבה עבור הצטרפותם ליס; וכן 
טענה להפליית מצטרפים חדשים שנמנים על חוג המכרים של עובדי החברה, על פני מצטרפים 

י הנטען, בניגוד לחובה המוטלת על יס מכוח רישיונה ומכוח הדין שלא חדשים אחרים. זאת, על פ
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להפלות במחירי השירותים אותם היא מספקת. המבקשת מבקשת כי יס תפצה את חברי הקבוצה 
המיוצגת בהפרש הכספי שבין המחיר שכל אחד מהם שילם ליס בפועל עבור השירותים, ובין המחיר 

ר אותם השירותים. בנוסף, המבקשת מבקשת מבית המשפט הזול ביותר שהיו יכולים לשלם עבו
להורות ליס להציע ולספק לכל דורש את שירותיה בתנאים זהים ולהציגם בפרסומיה השונים. 
המבקשת אינה מציינת את סכום התביעה הקבוצתית, מפאת חוסר נתונים, אך מעריכה את היקף 

, בעקבות הגשת בקשה נוספת לאישור 2015בחודש ספטמבר  הנזק בעשרות מיליוני שקלים חדשים.
תובענה ייצוגית כנגד די.בי.אס העוסקת בטענה בדבר אפליית מחירים והפרת הוראות הדין בעניין, 

מליון ש"ח בתוספת נזק ממוני כפי שייפסק על ידי בית  13-ואשר סכומה הוערך על ידי התובעים ב
 נות קשורות.המשפט, קבע בית המשפט כי שתי התובענות יוגדרו כתובע

 

 
  18.11.2015 

______________________________                                                 _______________ 
 תאריך                                                             "בזק" החברה הישראלית לתקשורת בע"מ           

 
 

 ם:שמות החותמים ותפקידיה
 , יו"ר הדירקטוריוןשאול אלוביץ
 , מנהל כלליסטלה הנדלר



 5302בספטמבר  03 ביום שהסתיימהלתקופה  התאגיד ענייני מצב על הדירקטוריון דוח

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 "מבע "בזק" החברה הישראלית לתקשורת

ענייני התאגיד הדירקטוריון על מצב  דוח
  לתקופות של תשעה ושלושה חודשים 

  ביום ושהסתיימ
 5302בספטמבר  03

 



 5302בספטמבר  03 ביום שהסתיימהלתקופה  התאגיד ענייני מצב על הדירקטוריון דוח

 

  1 

 

 

הננו מתכבדים בזאת להגיש את דוח הדירקטוריון על מצב ענייני "בזק" החברה הישראלית 
לתקשורת בע"מ )להלן: "החברה"( וחברות הקבוצה במאוחד )החברה והחברות המאוחדות יכונו 

)להלן:  2015 ברספטמב 30 ביום חודשים שהסתיימה תשעהשל  לתקופהביחד להלן:"הקבוצה"(, 
 ולתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה באותו תאריך )להלן:"רבעון"(. "(תקופה"

של העניינים בהם הוא עוסק ונערך  במתכונת מצומצמת, כולל סקירה, דוח הדירקטוריון
 .31.12.2014בהתחשב בכך שבפני קורא הדוח מצוי גם דוח הדירקטוריון ליום 

 

 –( בע"מ )להלן 1998לשליטה בחברת די.בי.אס שרותי לווין )החברה עלתה  23.3.2015ביום 
הושלמה רכישת יתרת אחזקותיה של  24.6.2015ביום די.בי.אס( והחלה לאחדה מאותו מועד. 

)להלן:  יורוקום בדי.בי.אס ומאותו מועד מחזיקה החברה במלוא הזכויות במניות די.בי.אס
ילות של די.בי.אס על דוח רווח והפסד של השפעת תוצאות הפע. אס לראשונה"(."איחוד די.בי

"חלק  נכללה במסגרת סעיף 31.3.2015הקבוצה לתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה ביום 
  .חברות מוחזקות המטופלות לפי שיטת השווי המאזני" רווחיב
 בדוחות הכספיים. 4.2באור  ומידע נוסף ראל
 

 דוחותיה הכספיים כלהלן: עיקריים ב פעילות הקבוצה מדווחת על ארבעה מגזרי

 תקשורת פנים ארצית נייחת .1

 ית סלולארתקשורת  .2

 תקשורת בינלאומית, שרותי אינטרנט ונס"ר .3

  טלוויזיה רב ערוצית .4

 

, כי בנוסף קיים בדוחותיה הכספיים המאוחדים של החברה מגזר "אחרים" אשר כולל ןיצוי 
ושירותי מוקדים ללקוחות  ("וואלה")באמצעות  סחר בתחום האינטרנטותוכן  שירותי בעיקר

 ברמת הקבוצה.  תמהותי המגזר "אחרים" אינפעילות  )באמצעות "בזק און ליין"(.

 

 :הקבוצהתוצאות להלן 

 )קיטון( גידול       7-5.5309 7-5.5302 )קיטון(גידול  0-5.5309 0-5.5302 

 
מיליוני  

 ש"ח

מיליוני  

 ש"ח

מיליוני 

 ש"ח

 מיליוני  %

 ש"ח

מיליוני 

 ש"ח

 מיליוני

 ש"ח

% 

   

 (4.9) (21) 428 937 (20.2(         )343) 1,695 0,025 רווח

EBITDA  
)רווח תפעולי 

לפני פחת 
 והפחתות(

0,037 3,553 (246(         )6.9) 0,035 998 111 11.1 

 
תל בע"מ רווח ממכירת מלוא ההחזקות במניות חברת קורל  כוללים ההמקביל תקופההתוצאות 

  .בדוחות הכספיים( 10)ראו באור  מעביד בפרישה מוקדמת-הפרשה בגין סיום יחסי עובד וכן
החל מרבעון שני  כוללים יםרבעון המדווחתקופה והשל הההכנסות, ההוצאות ותזרים המזומנים 

  .כמפורט בהמשךתוצאות מגזר הטלויזיה הרב ערוצית את  2015
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 מזומנים ונושאים נוספים קי התאגיד, תוצאות פעולותיו, הונו העצמי, תזרימיהסברי הדירקטוריון על מצב עס .0
 

 מצב הכספיה .0.0

   גידול )קיטון(  03.5.5309 03.5.5302 

 ונימילי 

 ש"ח 

 ימיליונ

 ש"ח 

 מיליוני

 ש"ח

 

% 

 הסבר 

 

מזומנים והשקעות 
 שוטפות

מניות והלוואות די.בי.אס  רכישת לרבות ,נים ארצית הנייחתמגזר התקשורת הפמעיקר בנבעה ירידה ה  (47.3) (1,938) 4,094 5,022

לפרוט נוסף  .ש"חמיליוני  346 -כבסך לראשונה די.בי.אס  איחודהיא מותנה בשל וש"ח מיליון  680בסך 

 תזרים מזומנים. -1.3ראו להלן סעיף 

שוטפים לקוחות וחייבים 

 שאינם שוטפיםו

ביתרת הלקוחות במגזר התקשורת הסלולארית כתוצאה מירידה בהכנסות  קיטוןמקר בעי הנבע ירידהה  (0.6) (18) 3,078 0,323

קוזזה הירידה  .שלומיםבתמכירת ציוד קצה אירוח וכן מירידה ב משירותי רותים כולל הכנסותישמ

 ש"ח.  ליונימי 181 -כ בסךלראשונה די.בי.אס בשל איחוד ברובה בעיקר 

שוטפים  נכסים

 חריםא

 .בנכסים מוחזקים למכירה במגזר התקשורת הפנים ארצית הנייחת קיטוןמ הנבע ירידהה  (17.2) (20) 116 52

 .לראשונהדי.בי.אס היתרה מאיחוד   - 458 - 924 זכויות שדור

רכוש בנוסף ישנה עליה ביתרות  ש"ח. מיליוני 784 -כ בסךלראשונה די.בי.אס העליה נבעה בעיקר מאיחוד   15.3 923 6,052 2,572 רכוש קבוע

 קבוע במגזר התקשורת הפנים ארצית הנייחת.

-מוניטין ונכסים בלתי

 מוחשיים

אשר כלל בעיקר מוניטין, קשרי לקוחות ושווי המותג )ראו באור לראשונה  די.בי.אס איחודמ הנבע עליהה  99.6 1,803 1,810 0,200

 בדוחות הכספיים(.  4.2.4

השקעות בחברות 

מוחזקות לפי שיטת השווי 

 יהמאזנ

 ואיחודה לראשונה. הירידה נבעה מביטול הצגת ההשקעה בדי.בי.אס לפי שיטת השווי המאזני  (97.4) (1,016) 1,043 57

 נטו  ,לנכס מס נדחהעודפי עלות  החברה יחסההשלמת עסקת רכישת די.בי.אס, בעקבות   - 854 6 423 נכסי מסים נדחים

 (.בדוחות הכספיים ד' 4.2.4)ראו באור 

חרים שאינם נכסים א

 שוטפים

020 340 21 6.2   

   6.5 1,067 16,539 07,232 סה"כ נכסים 
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 )המשך( -המצב הכספי .0.0

       

       

   גידול )קיטון(  03.5.5309 03.5.5302 

 מיליוני 

 ש"ח 

 מיליוני

 ש"ח 

 מיליוני

 ש"ח

 

% 

 הסבר 

חוב למוסדות פיננסיים 

 זיקי אג"ח ולמח

מותנה בשל ו ש"חמיליארד  1.9 -בסך כ)כולל ייחוס עודפי עלות( לראשונה די.בי.אס העליה נבעה מאיחוד   6.9 714 10,363 00,377

 ובמגזר התקשורת הסלולארית. פרעון אג"ח והלוואות במגזר התקשורת הפנים ארצית הנייחת

התחייבויות ליורוקום 

 די.בי.אס בע"מ

030 - 101 -   

 בדוחות הכספיים(. 4.2.1תחייבות לתשלום תמורה מותנית בגין צרוף עסקים )ראו באור ה

 מיליון ש"ח. 528 -כ לראשונה בסךדי.בי.אס העליה נבעה מאיחוד   34.1 463 1,359 0,455 ספקים וזכאים אחרים

אשר מותנה  ירידה בדיבידנד לתשלום בשלבעיקר ת נייחת נבעה ממגזר התקשורת הפנים ארציירידה ה  (7.6) (212) 2,793 5,240 התחייבויות אחרות

 התחייבויות מסים שוטפים ונדחים.בעליה ב

   7.3 1,066 14,515 02,240 סה"כ התחייבויות

 .30.9.2014 -מכלל המאזן ב 12.2% -מכלל המאזן, לעומת כ 11.5% -ההון מהווה כ  - 1 2,024 5,352 סה"כ הון
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 תוצאות הפעולות .0.5

 עיקרי התוצאות  .1.2.1

   גידול )קיטון( 7-5.5309 7-5.5302 גידול  )קיטון( 0-5.5309 0-5.5302 

 מיליוני 

 ש"ח 

 מיליוני

 ש"ח 

מיליוני 

 ש"ח

 מיליוני %

  ש"ח 

 מיליוני

 ש"ח 

 מיליוני  

 ש"ח  

 הסבר  %

ני ש"ח ומילי 446 -בתקופה וש"ח מיליוני  885בסך לראשונה די.בי.אס מאיחוד  עליה נבעהה  16.6 370 2,232 5,235 8.6 586 6,793 7,075 הכנסות

כן מעליה בהכנסות מגזר התקשורת הפנים ארצית נייחת ומגזר התקשורת הבנ"ל, שרותי ברבעון ו

 הסלולארית.    ירידה בהכנסות מגזר התקשורתבשל  קוזזה מהותיתהעליה  .אינטרנט ונס"ר

מיליוני ש"ח  78 -בתקופה וש"ח  מיליוני 158בסך  לראשונה די.בי.אס העליה נבעה בעיקר מאיחוד  39.8 130 327 927 27.6 265 960 0,552 ותפחת והפחת 

 עליה לשליטה. במסגרת ה וצרווכן מהפחתת עודפי עלות שנברבעון 

מיליוני ש"ח  69 -ש"ח בתקופה ומיליוני  131לראשונה בסך י.אס די.באיחוד נבעה מ עליהה  15.8 69 437 232 8.6 114 1,328 0,995  שכר עבודה 

 הסלולארית. תקשורת העליה מותנה בשל ירידה בהוצאות מגזר ה .ברבעון

הפעלה  הוצאות 

 וכלליות

ליוני ש"ח מי 225 -ש"ח בתקופה ו מיליוני 452 בסך לראשונהדי.בי.אס עליה נבעה מאיחוד ה  21.7 178 822 0,333 11.5 288 2,513 5,430

ובמגזר התקשורת  התקשורת הסלולאריתקיטון בהוצאות מגזר העליה מותנה בשל  .ברבעון

 הפנים ארצית הנייחת.

יפעוליות תהכנסות 

 אחרות, נטו

 ש"ח, אשרמיליוני  582בסך תל בע"מ -מכירת מניות חברת קורלרווח מהתקופה המקבילה כוללת   (48.0) (12) 25 00 (71.5) (430) 601 070

במגזר בתקופה המקבילה  מעביד בפרישה מוקדמת-סיום יחסי עובדהפרשה בגין של במותן 

  התקשורת הפנים ארצית הנייחת.

   (2.8) (19) 671 225 (19.7) (511) 2,593 5,345 רווח תפעולי

מימון מהלוואות בעלים לדי.בי.אס  שנרשמו ברבעון מהכנסות בעיקר נבעה נטו בהוצאות העליה   156.4 61 39 033 135.4 153 113 522 הוצאות מימון, נטו

 החל כללות נואינן ( מיליון ש"ח בהתאמה 61 -מיליון ש"ח ו 63) 2014השני והשלישי של שנת 

 49 -כ בסךלראשונה די.בי.אס הכללת הוצאות מימון בשל וכן האיחוד לראשונה  בשל 1.4.2015 -מ

ברבעון המדווח בהוצאות מגזר התקשורת  בנוסף ישנה עליה ש"ח בתקופה המדווחת. מיליון

הפחתת הריבית  הכנסות מימון ברבעון הנוכחי בגין העליה מותנה בשלהפנים ארצית הנייחת. 

 בדוחות הכספיים(.  4.2.6)ראו באור  של די.בי.אס השנתית שנושאות אגרות החוב

 (הפסדירווחי )חלק ב

 חברות מוחזקות

 , סעיף זה כולל את 2015החל מהרבעון השני של שנת  לראשונהדי.בי.אס בעקבות איחוד   (97.1) 33 (34) (0) - 147 (132) 02

 . 2015ברבעון הראשון בלבד של שנת המגזר לעיל השפעת תוצאות 

מהרווח כתוצאה ר עיקבהינו  תקופה המדווחתאשר ב ,נבעה מהקיטון ברווח לפני מסהירידה   (15.3) (26) 170 099 (26.6) (174) 653 975 מסים על הכנסה

 .ההמקביל תקופהממכירת מניות חברת קורל תל בע"מ שנכלל ב

   (4.9) (21) 428 937 (20.2) (343) 1,695 0,025  תקופהרווח ל
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 מגזרי פעילות .1.2.2

 הקבוצה: תאם למגזרי הפעילות שלההכנסות והרווח התפעולי בהלהלן נתונים בדבר  .א
 

                 0-5.5302   0-5.5309 7-5.5302 7-5.5309 

 הכנסות  מסך % מיליוני ש"ח הכנסות  מסך % מיליוני ש"ח הכנסות  מסך % מיליוני ש"ח הכנסות  מסך % מיליוני ש"ח 

       הכנסות לפי מגזרי פעילות

 48.4  1,081                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              95.0 0,030 47.6 3,231 92.3 0,005 תקשורת פנים ארצית נייחת

 36.9  824 54.3 755 38.0 2,584 55.2 5,077 יתסלולארתקשורת 

 17.2  385 02.3 045 16.3 1,105 02.5 0,070 שירותי אינטרנט ונס"ר, תקשורת בינלאומית

 19.4  432 07.0 992 18.9 1,284 07.5 0,052 טלויזיה רב ערוצית

 (21.9)  (490) (5.9) (20) (20.8) (1,411) (4.0) (202) *אחרים וקיזוזים

 100.0  2,232 033.3 5,235 100.0 6,793 033.3 7,075 סה"כ

 
 
 

              0-5.5302     0-5.5309 7-5.5302 7-5.5309 

 מהכנסות  % ש"ח מיליוני 

 המגזר     

 מהכנסות  % ש"ח מיליוני

 המגזר     

 מהכנסות  % ש"ח מיליוני

 המגזר     

  מהכנסות  % מיליוני ש"ח

                             המגזר    

       לפי מגזרי פעילות רווח תפעולי

 46.1 498 92.2 205 45.6 1,473 20.5 0,750 תקשורת פנים ארצית נייחת

 14.8 122 4.9 20 14.5 375 2.7 092 יתסלולארתקשורת 

 15.3 59 02.5 25 15.8 175 02.2 045 שירותי אינטרנט ונס"ר ,תקשורת בינלאומית

 17.6                                                                                                                                                                                                               76 02.2 79 16.7 215 02.0 530 טלויזיה רב ערוצית

 - (84) -  (29) - **355 - (073)  אחרים וקיזוזים* 

         אחוז מהכנסות רווח תפעולי מאוחד/

 30.1  671 52.0 225 38.2 2,593 54.5 5,345 הקבוצה

 
  כחברה כלולה.נכללו טלויזיה רב ערוצית מגזר תוצאות  עבור תקופות בהןהקיזוזים בעיקר   )*(

 .ש"ח מיליוני 582ממכירת קורל תל בע"מ בסך )**( כולל רווח        
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 מגזרי פעילות     .1.2.2
 

 מגזר תקשורת פנים ארצית נייחת .ב
 

 גידול )קיטון( 7-5.5309 7-5.5302 גידול )קיטון( 0-5.5309 0-5.5302 
  

 מיליוני                            

  ש"ח                        

 מיליוני

 ש"ח

 מיליוני

 ש"ח

 מיליוני  %

 ש"ח

 מיליוני 

 ש"ח 

 מיליוני 

 ש"ח

 הסבר  %

  עיקר הירידה כתוצאה משחיקה בהכנסה הממוצעת לקו טלפון.  (5.5) (23) 418 052 (5.2) (65) 1,259 0,059 טלפוניה קווית

 

 נסה ממוצעת למנוי.ובהכ האינטרנט העליה נבעה בעיקר מגידול במספר מנויי

 

 

 תשתית     -אינטרנט

       

0,022 1,030 125 12.1 042 353 32 9.1 

תמסורת, תקשורת 

 נתונים ואחרים

573 942 28 3.0 050 310 11 3.5 

   1.9 20 1,081 0,030 2.7 88 3,231 0,005 סך הכנסות

   3.4 6 178 049 4.2 22 518 293 פחת והפחתות

   2.2 5 227 505 1.0 7 678 242 עבודה שכר 

הפעלה הוצאות 

 וכלליות

  חזקת מבניםא, הוצאות בדמי קישוריות למפעילי תקשורתהירידה נבעה בעיקר מקיטון   (8.4) (17) 203 042 (6.7) (39) 581 295

  .וייעוץ

תיפעוליות  הכנסות

 אחרות, נטו

מעביד -בגין סיום יחסי עובד הרישום הוצאבשל בעיקר נבע ופה בתקנטו גידול בהכנסות ה  (48.0) (12) 25 00 - 150 19 025

גידול ברווחי הון בשל וכן מיליון ש"ח בתקופה המקבילה  133בסך בפרישה מוקדמת 

  ישנה ירידה ברווחי הון ממכירת נדל"ן.המדווח ברבעון  ממכירת נדל"ן.

   2.8 14 498 205 16.8 248 1,473 0,750 רווח תיפעולי

 שווי הוגן שלמימון בגין וצאות המנבעה בעיקר המימון ברבעון המדווח בהוצאות  עליהה  17.9 21 *117 004 (2.2) (7) *320 000 מון, נטוהוצאות מי

 ישנה  מנגד  בדוחות הכספיים(. 5.1)ראו באור בנקאיים לזמן ארוך מגופים אשראי עתידי 

 ח והלוואות.עקב פירעון אג" ברבעון ובתקופה( ) ירידה בהוצאות ריבית

 מסים על

 הכנסה 

 נבעה בעיקר מגידול ברווח לפני מס.בהוצאות בתקופה המדווחת העליה   - - 118 004 23.3 80 344 959

   (2.7) (7) 263 522 21.6 175 809 549 רווח המגזר                                                     

      

 .בדוחות הכספיים 12.1באור  והוצג מחדש, רא* 
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 מגזרי פעילות .1.2.2

 יתסלולארמגזר תקשורת        .ג
 

   גידול )קיטון( 7-5.5309 7-5.5302 גידול )קיטון( 0-5.5309 0-5.5302 

מיליוני  

 ש"ח

 מיליוני

 ש"ח

מיליוני 

 ש"ח

 מיליוני %

 ש"ח

 מיליוני

  ש"ח 

 מיליוני 

 ש"ח

 הסבר  %

בהכנסות מיליוני ש"ח ברבעון(  52 -בתקופה )כוני ש"ח מיל 156 -של כהירידה נבעה מקיטון   (14.6) (89) 610 250 (18.6) (347) 1,869 0,255 שירותים

מקיטון במספר  וכן 2014כתוצאה מהפסקת ההתקשרות עם הוט מובייל בדצמבר  חמשרותי אירו

מעבר לקוחות קיימים לחבילות מהמנויים, משחיקת תעריפים כתוצאה מהתחרות המוגברת ו

ותר התואמות את מחירי השוק הנוכחיים, דבר שהביא לירידה בהכנסה הממוצעת למנוי זולות י

(ARPU).  קוזזה בחלקה מהחזר חד פעמי שהתקבל מרשויות המסברבעון הירידה בהכנסות. 

 מכירת ציוד 

 קצה

של בהמדווחת תקופה ב קוזז בחלקו אשר, שנמכרציוד הקצה  נבעה בעיקר מקיטון בכמות הירידה  (2.8) (6) 214 534 (8.4) (60) 715 222

 וברבעון בשל שינוי תמהיל  המכירות. עליה במחיר המכירה

  (11.5) (95) 824 755 (15.8) (  407) 2,584 5,077 סך הכנסות

   0.9 1 108 035 - - 319 005 הפחתותופחת 

 ן בכמות  המשרות.  הירידה נבעה בעיקר מקיטו  (10.0) (10) 100 53 (9.6) (30) 312 545 שכר עבודה

הוצאות הפעלה 

 וכלליות

עמלות הפצה, הוצאות תוכן, שירות  ,ירותשכ בעלויות מקיטון בעיקרה נבעבהוצאות  ירידהה  (5.1) (25) 494 925 (9.4) (148) 1,578 0,903

ישנה ירידה המדווחת בתקופה בנוסף,  .בות אבודים ומסופקיםוחתיקונים ואחריות מורחבת ו

עקב ירידה בכמות המכשירים שנמכרו אשר קוזזה בחלקה מעליה רת ציוד קצה, בעלויות מכי

וזזה קרסום ועמלות אשראי. הירידה וכן ירידה בעלויות פ בעלויות בשל שינוי תמהיל המכירות

 .LTEבחלקה בשל עליה בהוצאות אגרות תדרים בעקבות רכישת תדרי הדור הרביעי 

   (50.0) (61) 122 20 (61.1) (229) 375 092 רווח תיפעולי

ימון, מ הכנסות

 נטו

הירידה בהכנסות מימון, נטו נבעה בעיקר מקיטון באשראי הגלום במכירות ציוד קצה בתשלומים   (21.4) (3) 14 00 (20.4) (10) 49 05

 מירידה בהיקף החוב הממוצע. כתוצאהאשר קוזז חלקית בשל קיטון בהוצאות ריבית 

 לפני מס. מהקיטון ברווח הירידה נבעה  (52.8) (19) 36 07 (59.1) (65) 110 92 כנסההמסים על 

   (45.0) (45) 100 22 (55.4) (174) 314 093 רווח המגזר
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 מגזרי פעילות  1.2.2

 ונס"ר , אינטרנטאומיתתקשורת בינל .ד
 

   גידול )קיטון( 7-5.5309 7-5.5302 גידול )קיטון( 0-5.5309 0-5.5302  

 ימיליונ 

 ש"ח 

 מיליוני 

 ש"ח

מיליוני 

 ש"ח

 מיליוני  %

 ש"ח

 מיליוני 

 ש"ח

מיליוני 

  ש"ח

 הסבר  %

הכנסות אינטרנט , עליה ב(ICTמעליה בהכנסות פתרונות תקשורת לעסקים ) הגידול נבע  1.0 4 385 045 6.2 68 1,105 0,070 הכנסות

, עליה בהכנסות מפעילות העברת שיחות בין מפעילי כתוצאה מגידול בכמות הלקוחות

. הגידול מותן בשל תקשורת בעולם וכן מעליה בהכנסות ממתן שרותי תקשורת נתונים

 .הסלולארמשך התחרות מול חברות קיטון בהכנסות משיחות יוצאות שנבע בעיקרו מה

  3.1 1 32 00 1.0 1 97 54 הפחתותופחת 

 

 

 המועסקים במתן שירותי מיקור חוץ נבע בעיקרו מעליה במספר העובדיםבתקופה הגידול   - - 75 72 1.8 4 222 552 שכר עבודה

  .ICT -ה  בפעילות

הוצאות הפעלה 

 וכלליות

פעילות העברת שיחות בין מפעילי תקשורת , שרותי אינטרנטבהוצאות הגידול נבע מעליה   1.4 3 219 555 9.2 56 611 227

ציוד פתרונות עליה בהוצאות בגין מובתקופה המדווחת גם  תוניםנתקשורת שירותי ובעולם 

 הלימה להכנסות כמתואר לעיל.ב   (,ICTתקשורת לעסקים )

   - - 59 25 4.0 7 175 045 רווח תיפעולי

הוצאות מימון, 

 נטו

2 7 (1) (14.3) 0 2 1 50.0   

חלק ברווחי 

 חברות כלולות

- 1 (1) (100) - - - -   

   - - 15 02 2.2 1 45 92 הוצאות מיסים

   (2.4) (1) 42 90 4.8 6 124 003 רווח המגזר  
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 מגזרי פעילות   1.2.2

 טלוויזיה רב ערוצית .ה

 

    גידול )קיטון(     7-5.5309 7-5.5302 גידול )קיטון( 0-5.5309 0-5.5302 

 מיליוני  

 ש"ח

 מיליוני 

 ש"ח

מיליוני 

 ש"ח

 מיליוני  %

 ש"ח

 מיליוני 

  ש"ח

 מיליוני 

 ש"ח

 הסבר  %

 

 הכנסות

 

0,052 

 

1,284 

 

41 

 

3.2 

 

992 

 

432 

 

14 

 

3.2 

  

 .הממוצעת עיקר הגידול נבע מעליה במצבת הלקוחות

   4.0 3 75 74 7.3 16 218 509 פחת והפחתות 

   3.0 2 67 25 1.5 3 197 533 שכר עבודה

הפעלה הוצאות 

 וכלליות

 

244 

 

654 

 

34 

 

5.2 

 

552 

 

214 

 

11 

 

5.1 

הוצאות ו מקטעי חלל, עלויות תוכן ,דור שנוצלויהגידול נבע בעיקר מעליה בזכויות ש 

 .פרסום

   (2.6) (2) 76 79 (5.6) (12) 215 530 רווח תיפעולי

 )הכנסות( הוצאות

 מימון, נטו

97 87 (40) 

 

שעור הריבית על האג"ח  הפחתתון בגין נבעה בעיקר מהכנסות מימבהוצאות  הירידה  - (32) 26 (2) (46)

מהפרשי הצמדה בגין אג"ח המדווחת גם תקופה בבדוחות הכספיים( ו 4.2.6)ראו באור 

  תקופה המקבילה.עלית מדד בית לעומת חהנוכ בשל ירידת מדד בתקופה

הוצאות מימון בגין 

הלוואות מבעלי מניות, 

 נטו

בתקופה קוזזה חלקית , אשר ריבית ונכיון וצאותבה נבע מעליהוצאות בההגידול   14.0 19 136 022 10.2 37 362 055

  .בשל ירידה בהפרשי הצמדההמדווחת 

   - - - - - - 1 0 הוצאות מסים 

   (12.8) 11 (86) (72) 3.8 (9) (235) (599) הפסד המגזר

       



    5302בספטמבר  03 ביום שהסתיימהתקופה ל התאגיד ענייני מצב על הדירקטוריון וחד

10 

 

 

 תזרים מזומנים .0.0

    ישינו     7-5.5309 7-5.5302 שינוי 0-5.5309 0-5.5302 

 מיליוני  

 ש"ח

מיליוני 

 ש"ח

מיליוני 

 ש"ח

 מיליוני  %

 ש"ח

 מיליוני

 ש"ח

 מיליוני 

 ש"ח

 הסבר  %

שנבע נטו  תזרים

 מפעילות שוטפת

5,420 3,057 (206(         )6.7) 0,323 950 100 10.5  

 

 כתוצאה  הסלולאריתנבע בעיקר ממגזר התקשורת  מפעילות שוטפתנטו תזרים בהשינוי 

)וברבעון קוזזה הירידה מותנה  .ירידה מתונה יותר ביתרת הלקוחותברווח הנקי ומ קיטוןמ

 145 -כבתקופה המדווחת ו ש"חמיליון  251 -כ בסך לראשונהדי.בי.אס איחוד כולה( בשל 

מפעילות שוטפת במגזר בתזרים  , בתקופה ישנה ירידהבנוסף .ברבעוןש"ח מיליון 

 .עליה ישנה  ברבעוןוהנייחת הפנים ארצית  התקשורת

נבע תזרים נטו ש

לפעילות ( שימש)

 השקעה

553 (1,579)  1,799        - (224) (1,022) 464 (45.4)   

 

נכסים פיננסיים תמורה נטו ממכירת במגידול  הפעילות השקעה נבעמנטו בתזרים עליה ה

 במגזר התקשורת הפנים ארצית הנייחת)ברבעון קיטון ברכישה נטו(  מוחזקים למסחר

מעליה  2015ברבעון הראשון של שנת מיליוני ש"ח שנבעו  299מזומנים בסך מתקופה גם וב

 .לשליטה בחברת די.בי.אס

מיליון ש"ח בתקופה המדווחת  336 -בסך כאיחוד די.בי.אס לראשונה  בשלמותנה  עליהה

רשת דור בהשקעה גידול בובתקופה בשל רכישת תדרים וכן  ברבעוןמיליון ש"ח  75 -סך כבו

בגין  ההמקביל תקופהובשל תמורה נטו שהתקבלה ביעי במגזר התקשורת הסלולארית רב

 מכירת ההחזקות במניות קורל תל בע"מ. 

נבע תזרים נטו ש

לפעילות  (שימש)

 מימון

 1,146ת בסך הרבעון המקביל כלל הנפקת אג"ח במגזר התקשורת הפנים ארצית הנייח  - (1,286) 998 (544) -(        2,212) (489) (5,730)

תשלום ליורוקום מבתזרים נטו ששימש לפעילות מימון נבעה  עליההמיליוני ש"ח. כמו כן 

בפרעון אג"ח גידול מומיליון ש"ח  680די.בי.אס בגין רכישת מניות והלוואות די.בי.אס בסך 

איחוד עליה בשל בנוסף, ישנה  .בתקופה המדווחתפנים ארצית הנייחת במגזר התקשורת ה

 59 -כש"ח ברבעון המדווח )בעיקר פרעון אג"ח( ו נימיליו 206 -ס לראשונה בסך כדי.בי.א

 מליוני ש"ח בתקופה.

 עליה )ירידה( נטו

 במזומנים

073 989 (619(        )62.6) 539 926 (722) (78.0)   

 
 

 

  היקף ממוצע בתקופה המדווחת
 ש"ח.  נייליומ 10,963 -התחייבויות לזמן ארוך )כולל חלויות שוטפות( למוסדות פיננסיים ומחזיקי אג"ח: כ

 ש"ח. נימיליו 894 -אשראי מספקים: כ
  ש"ח. נימיליו 518 -: כאשראי לקוחות לזמן ארוך ש"ח. נימיליו 2,225 -אשראי לקוחות לזמן קצר: כ
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 (המשך) – תזרים מזומנים .0.0

 
ש"ח,  נימיליו 1,217 -בכהסתכם  30.9.2015בהון החוזר של הקבוצה ליום גרעון ה

 . 30.9.2014ליום  ש"ח נימיליו 1,530 -לעומת עודף בסך כ
 2,282 -בסך כ 30.9.2015לחברה )לפי הדוחות הכספיים "סולו"( גרעון בהון החוזר ליום                   

 . 30.9.2014ש"ח ליום  נימיליו 88 -ח לעומת גרעון בהון החוזר בסך כש" נימיליו
 

נבע בעיקר ממגזר התקשורת הפנים ארצית הנייחת של הקבוצה ן החוזר השינוי בהו
חוד די.בי.אס ימאכן ומזומנים יתרות ול ירידה בהשקעות השוטפות בעיקר בש
 . מיליון ש"ח 455 -כ בסךבהון החוזר גרעון לה אשר לראשונה 

 
     

הצפויים דירקטוריון החברה בחן, בין היתר, את מקורות וצרכי המזומנים הקיימים ו
  ,את צרכי ההשקעות של החברה והקבוצה בטווח הנראה לעין של החברה והקבוצה, 

רגישות למקרי הרעה  יוכן בחן ניתוח קבוצהלו חברההזמינים ל האשראי את מקורות
בהתייחס לכך, קבע דירקטוריון החברה, כי אין  בלתי צפויים בעסקי החברה והקבוצה.

בחברה ובקבוצה וכי  ור כדי להצביע על בעיית נזילותבקיומו של גרעון בהון החוזר כאמ
אין חשש סביר שהחברה והקבוצה לא תעמודנה בהתחייבויותיהן הקיימות והצפויות 

. )גם בתרחישים של הרעה בלתי צפויה בעסקי החברה והקבוצה( בהגיע מועד קיומן
ראה מזומנים הקיימים והצפויים בטווח הנהלחברה ולקבוצה יכולת לעמוד בצרכי 

לעין, הן באמצעות יתרות המזומנים שברשותן, הן באמצעות יצירת מזומנים מפעילות, 
 יםבאמצעות אשראי מובטח לשנהן  ,בנותהן באמצעות קבלת דיבידנדים מחברות 

בתנאים מסחריים מוסכמים מראש והן באמצעות גיוס חוב ממקורות  2017 -ו 2016
 בנקאיים.-בנקאיים וחוץ

 
 

מידע הצופה פני עתיד, המתבסס על הערכות החברה ביחס לנזילות.  המידע לעיל כולל
הנתונים בפועל עשויים להיות שונים באופן מהותי מההערכה לעיל אם יחול שינוי 

 באחד מהגורמים שהובאו בחשבון בהערכות אלו.
 

 
 

 חשיפה לסיכוני שוק ודרכי ניהולם .5

וצה לשינויים במדד המחירים השפעת איחוד דוחות די.בי.אס הגדילה את החשיפה של הקב .5.0
מיליארד  2 -מיליארד ש"ח, החשיפה לשינויים בריבית שקלית ריאלית בכ 2 -לצרכן בסך כ

מיליארד ש"ח ואת החשיפה  1 -ש"ח, החשיפה לשינויים בשער החליפין של הדולר בכ
ת טבלאות מבחני הרגישומעבר לאמור לעיל,  מיליארד ש"ח. 0.8 -לשינויים בריבית דולרית בכ

, אינם שונים באופן מהותי 30.9.2015שוק ליום  בגורמילשווי ההוגן בהתאם לשינויים 
 .31.12.2014מטבלאות מבחני הרגישות ליום 

מיליארד ש"ח הנובע בעיקר מאיחוד דוחות  2 -גידול בהתחייבויות הצמודות מדד בסך כחל  .5.5
ינו שונה באופן מהותי א 30.9.2015דוח בסיסי הצמדה ליום מעבר לאמור לעיל,  די.בי.אס.

  .31.12.2014מהדוח ליום 
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  היבטי ממשל תאגידי .0

 גילוי בדבר הליך אישור הדוחות הכספיים

 הועדה .0.0

הועדה לבחינת הדוחות הכספיים של החברה הינה ועדה נפרדת שאינה משמשת גם כועדת 
"צ(, מרדכי חברים כדלקמן: יצחק אידלמן, יושב ראש הוועדה )דח 4הועדה מונה  .הביקורת

בעלי ארבעתם )דירקטור בלתי תלוי(, ג וד"ר יהושע רוזנצווי , טלי סימון )דח"צית(קרת )דח"צ(
לפרטים נוספים כל חברי הועדה נתנו הצהרה עובר למינויים.  מומחיות חשבונאית ופיננסית.

 .2014ביחס לדירקטורים חברי הוועדה ראו פרק ד' לדוח התקופתי של החברה לשנת 

 שור הדוחות הכספייםהליך אי .0.5

הדוחות הכספיים דנה וגיבשה את המלצותיה לדירקטוריון החברה  הועדה לבחינת .א
 .    15.11.2015 מיוםו 8.11.2015 בישיבותיה מיום

 , מנכ"ל החברה גב' סטלה הנדלר,כל חברי הועדה השתתפו 8.11.2015 ביום בדיוני הועדה  
מבקר  זרחי, חשב החברה מר דני עוז,המשנה למנכ"ל ומנהל הכספים הראשי מר דודו מ

רואי  דירקטור,-היועץ המשפטי מר אמיר נחליאלי, מר רמי נומקין הפנים מר ליאור סגל,
  החשבון החיצוניים ובעלי תפקידים אחרים בחברה.

  .דירקטור-המפורטים לעיל, למעט רמי נומקין שתתפוה 15.11.2015 בדיוני הועדה ביום     
 
תר את ההערכות והאומדנים שנעשו בקשר עם הדוחות הכספיים, הועדה בחנה בין הי .ב

בקרות פנימיות הקשורות בדיווח הכספי, שלמות ונאותות הגילוי בדוחות הכספיים 
 והמדיניות החשבונאית שאומצה בעניינים המהותיים של התאגיד. 

 . 15.11.2015 המלצות הועדה הועברו לדירקטוריון החברה בכתב ביום .ג
דן בהמלצות הועדה לבחינת הדוחות הכספיים ובדוחות הכספיים ביום הדירקטוריון 

18.11.2015. 
 

דירקטוריון החברה סבור כי המלצות הועדה לבחינת הדוחות הכספיים הועברו זמן סביר  .ד
 גם בהתחשב בהיקף ההמלצות ומורכבותן. לפני ישיבת הדירקטוריון, ימים( 3 -)כ

ה לבחינת הדוחות הכספיים והחליט לאשר דירקטוריון החברה קיבל את המלצות הועד .ה
 .2015של שנת לישי שאת הדוחות הכספיים של החברה לרבעון ה
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 גילוי בקשר עם הדיווח הפיננסי של התאגיד .9

 גילוי בדבר הערכת שווי מהותית .9.0

ב' לתקנות ניירות ערך )דוחות 8להלן פרטים אודות הערכות שווי מהותיות בהתאם לתקנה 
 . 1970 -ידים(, התש"לתקופתיים ומי

  : די.בי.אס  הערכת שווי השקעת בזק בחברת .4.1.1
 ( 31.3.2015)צורפה לדוחות הכספיים ליום 

  

( 1988שווי השקעת בזק בחברת די.בי.אס שרותי לווין ) זיהוי נושא ההערכה
בע"מ, במניות, אופציות למניות ובהלוואות הבעלים 

ותה לצורך התקשרות החברה בעסקה שמשמע לסוגיהן,
 עליית בזק לשליטה במניות חברת די.בי.אס. 

 .19.5.2015;  הערכת השווי נחתמה ביום  23.3.2015 עיתוי ההערכה

 -יתרת  השקעת  החברה בחברת די.בי.אס בספרי החברה שווי נושא ההערכה סמוך לפני מועד ההערכה
 מיליוני ש"ח. 1,064

 שווי השקעת בזק בדי.בי.אס. -ליוני ש"ח מי 1,076 שווי נושא ההערכה שנקבע בהתאם להערכה

פאהן קנה יועצים בע"מ. העבודה בוצעה על ידי צוות  זיהוי המעריך ואפיונו
המשרד בראשות רו"ח שלומי ברטוב, שותף ומנכ"ל פאהן 
קנה יועצים. מר ברטוב הינו בעל ניסיון עשיר בליווי ויעוץ 

 לחברות מהגדולות במשק.

ת בת של פאהן קנה ושות', פאהן קנה יועצים הינה חבר
 .Grant Thornton International Ltdהחבר ברשת

(GTIL)מהווה את זרוע ה ,- Special advisory 

services  של רשתGrant Thornton  ,העולמית
המתמחה בהובלת עסקאות בינלאומיות, ביצוע הערכות 
שווי וייעוץ בביצוע עסקאות, הנפקת חברות בבורסות 

 יהולי ומימון פרויקטים.בעולם וייעוץ נ

 .למעריך השווי לא קיימת תלות בחברה

הערכת השווי בוצעה בגישת ההכנסות, במסגרתה יושמה  ודל ההערכהמ
(. הקצאת השווי להון DCFשיטת היוון תזרימי המזומנים )

המניות וחוב הבעלים נעשתה על פי סדר קדימות פירעון 
 ים.הלוואות הבעלים החדשות והיקף השקעות הבעל

ההנחות שלפיהן ביצע מעריך השווי את 
 ההערכה

 )לאחר מס(.  8.5% -שיעור היוון 

 .1% -שיעור הצמיחה הפרמננטית 

  .80% -אחוז ערך הגרט מסך השווי שנקבע בהערכה כ
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 :  (PPAהקצאת עלות צירוף העסקים )הערכת שווי  .4.1.2
 (30.6.2015)צורפה לדוחות הכספיים ליום 

  

( בעלייה לשליטה PPAהקצאת עלות צירוף העסקים ) ההערכהזיהוי נושא 
( בע"מ, על ידי מימוש 1988בחברת די.בי.אס שירותי לווין )

 ממניות החברה. 8.6%האופציה לרכישת 

 .26.8.2015 ;  הערכת השווי נחתמה ביום 23.3.2015 עיתוי ההערכה

 לא  רלוונטי שווי נושא ההערכה סמוך לפני מועד ההערכה

מיליוני ש"ח. שווי  347 -שווי מותג )לפני ייחוס מסים נדחים(  י נושא ההערכה שנקבע בהתאם להערכהשוו
מיליוני ש"ח.  790 -קשרי לקוחות )לפני ייחוס מסים נדחים( 
 ש"ח.מיליוני  831 - נכס מס נדחה נטו מהתחייבות מס נדחה

 מיליוני ש"ח.   609 -)ערך שיורי(  100%מוניטין 

 4.1.1סעיף  -ראו טבלה לעיל יך ואפיונוזיהוי המער

שווי הוגן של קשרי לקוחות הוערך לפי גישת ההכנסות,  מודל ההערכה
 Multiבמסגרתה יושמה שיטת היוון הרווחים העודפים )

Period Excess Earnings Method.) 

שווי הוגן של המותג נערך בגישת "הפטור מתמלוגים" 
(Relief from Royalties). 

ות שלפיהן ביצע מעריך השווי את ההנח
 ההערכה

  )לאחר מס(. 8.5% -שיעור היוון - קשרי לקוחות

 )לאחר מס(.  9.5% -שיעור היוון  -מותג 

אודות חוות דעת משפטית על בסיס  - נכס מס נדחה, נטו
  ניצול הפסדים מועברים של די.בי.אס

 
 
 
 

תן להעריכן או שלא ניתן לאמוד בשל מהותיות התביעות שהוגשו נגד הקבוצה, אשר טרם ני .9.5
את החשיפה בגינן, היפנו רואי החשבון את תשומת הלב לכך בחוות דעתם על הדוחות 

 הכספיים.

 

 ארועים מהותיים לאחר מועד הדוחות הכספיים .9.0

 בדוחות הכספיים. 14ארועים מהותיים לאחר מועד הדוחות הכספיים ראו באור  לענין
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 עודות התחייבותרטים הקשורים לסדרת תפ .2

 8 -ו 5אג"ח סדרות  .2.0

 4אג"ח סדרה  2אג"ח סדרה  

 ש"ח ע.נ. 443,076,688 ש"ח ע.נ. 397,827,674 1.6.2015נפרעו ביום 

 ש"ח 886,286,312 ש"ח 491,652,743 30.9.2015השווי הנקוב משוערך ליום 

 ש"ח 952,757,786 ש"ח   508,226,074 30.9.2015השווי ההוגן והבורסאי ליום   

 
 

השלימה החברה הנפקה של אגרות חוב  15.10.2015ביום הכספיים,  הדוחות מועד לאחר .2.5
בסך  הסתכמה( על פי דוח הצעת מדף. התמורה הכוללת )ברוטו( שהתקבלה 10 -ו  9)סדרות 

 ש"ח לפי הפירוט להלן: 788,451,000של 

 תנאי הצמדה שיעור ריבית שנתית  תמורה ברוטו )ש"ח( 

 לא צמוד 3.65% 388,451,000  9סדרה 

 2.2% 400,000,000  10סדרה 
למדד  צמוד

 מחירים לצרכן
 

ת בכל אח, 10% - 2022בשנת  תשלומים לא שווים כדלהלן: ארבעהקרן האג"ח תפרע ב
 .1.12.2015החל מיום  ריבית תשולם פעמיים בשנה. 30% - 2025עד  2023מהשנים 

 ם.בדוחות הכספיי 5.3למידע נוסף ראו באור 
 

באופק יציב על ידי מידרוג בע"מ )"מידרוג"(  Aa2( מדורגות בדירוג 5-10אגרות החוב )סדרות  .2.0
על ידי סטנדרד אנד פורס מעלות בע"מ )"מעלות"(. לדוחות הדרוג   ilAA/Stableובדרוג

 10.9.2015דיווח מיידי מיום העדכניים ולהיסטוריית הדירוגים של אגרות החוב, ראו 
-2015-01)אסמכתא  7.9.2015 דיווח מיידי מיוםוכן  )מידרוג( (2015-01-118998)אסמכתא 

דוחות הדירוג  )מעלות(.( 2015-01-004083)אסמכתא  21.4.2015( ודיווח מיידי מיום 115938
 מצורפים לדוח הדירקטוריון על דרך ההפניה.

  
 

 שונות  .2

הכספיים יו ת בדוחותלמידע בדבר מצבת ההתחייבויות של התאגיד המדווח והחברות המאוחדו
 .19.11.2015 דווח ע"י החברה במגנ"א ביוםי, ראו טופס דיווח ש30.9.2015ליום 

 
 
 
 
 

 הננו מודים למנהלי חברות הקבוצה, לעובדיה ולציבור בעלי המניות.
 
 
 

   
 סטלה הנדלר  שאול אלוביץ

 מנהל כללי   יו"ר הדירקטוריון
 
 

 18.11.2015תאריך החתימה: 
 



 

 "בזק" החברה הישראלית לתקשורת בע"מ
 

 תמצית דוחות כספיים ביניים

 מאוחדים ליום 

 5302 ספטמברב 03

 )בלתי מבוקרים(



 

 
 עמוד ענייניםהתוכן 

 

 

 2 רואי החשבון  סקירה של  דוח

  

  )בלתי מבוקרים( 5302 ספטמברב 03תמצית דוחות כספיים ביניים מאוחדים ליום 

 3 על המצב הכספיביניים מאוחדים דוחות תמצית 

 5 רווח והפסדה ביניים מאוחדים על  דוחותתמצית 

 6 ווח הכוללעל הר ביניים מאוחדים  דוחותתמצית 

 7 על השינויים בהון ביניים מאוחדים דוחותתמצית 

 9 םעל תזרימי המזומני ביניים מאוחדים  דוחותתמצית 

  מאוחדיםביניים כספיים דוחות תמצית באורים ל

 11 כללי 1

 11 בסיס עריכת הדוחות הכספיים 2

 12 כללי דיווח ומדיניות חשבונאית 3

 13 ישויות הקבוצה 4

 17 אגרות חוב, הלוואות ואשראי 5

 17 תלויות התחייבויות 6

 20 הון 7

 20 הכנסות 8

 21 הוצאות הפעלה וכלליות 9

 21 הוצאות )הכנסות( תפעוליות אחרות, נטו 10

 22 מכשירים פיננסים 11

 24 דיווח מגזרי 12

 28 תמצית דוחות כספיים של פלאפון, בזק בינלאומי ודי.בי.אס 13

 31 אירועים מהותיים לאחר מועד הדוחות הכספיים  14

 

 

 

 תמצית דוחות ביניים מאוחדים על הרווח והפסד

 וחו ביניים מאוחדים על המצב הכספי ליוםתמצית ד
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 דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים לבעלי המניות של 

 "בזק" החברה הישראלית לתקשורת בע"מ

 מבוא

סקרנו את המידע הכספי המצורף של "בזק" החברה הישראלית לתקשורת בע"מ וחברות בנות שלה )להלן 
ואת הדוחות  2015בספטמבר  30ספי התמציתי המאוחד ליום הקבוצה(, הכולל את הדוח על המצב הכ –

התמציתיים המאוחדים על רווח והפסד, הרווח הכולל, שינויים בהון ותזרימי המזומנים לתקופות של 
תשעה ושלושה חודשים שהסתיימו באותו תאריך. הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של 

"דיווח כספי לתקופות  IAS 34אם לתקן חשבונאות בינלאומי מידע כספי לתקופות ביניים אלו בהת
ביניים", וכן הם אחראים לעריכת מידע כספי לתקופות ביניים אלו לפי פרק ד' של תקנות ניירות ערך 

. אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופות ביניים 1970 -)דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל
 ו.אלו בהתבסס על סקירתנ

לא סקרנו את המידע הכספי לתקופות הביניים התמציתי של חברה שאוחדה אשר נכסיה הכלולים באיחוד 
, והכנסותיה הכלולות באיחוד מהוות 2015בספטמבר  30מכלל הנכסים המאוחדים ליום  1.1% -מהווים כ

אריך. המידע , מכלל ההכנסות המאוחדות לתקופות של תשעה ושלושה חודשים שהסתיימו באותו ת 1% -כ
הכספי לתקופות הביניים התמציתי של אותה חברה נסקר על ידי רואי חשבון אחרים שדוח הסקירה שלהם 
הומצא לנו ומסקנתנו, ככל שהיא מתייחסת לסכומים שנכללו בגין אותה חברה, מבוססת על דוח הסקירה 

 .של רואי החשבון האחרים

 היקף הסקירה

של לשכת רואי חשבון בישראל "סקירה של מידע כספי  1רה ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקי
לתקופות ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות". סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים 
מורכבת מבירורים, בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה 

ינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני אנליטיים ואחרים. סקירה ה
ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים 

 שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת. בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת.

 מסקנה

ועל דוח הסקירה של רואי חשבון אחרים, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו בהתבסס על סקירתנו 
  IASלסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו ערוך, מכל הבחינות המהותיות, בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 

34. 

בנוסף לאמור בפיסקה הקודמת, בהתבסס על סקירתנו ועל דוח הסקירה של רואי חשבון אחרים, לא בא 
ת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו ממלא, מכל הבחינות המהותיות, אחר לתשומ

 .1970-הוראות הגילוי לפי פרק ד' של תקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל

באשר לתביעות שהוגשו נגד  6מבלי לסייג את מסקנתנו הנ"ל אנו מפנים את תשומת הלב לאמור בבאור 
 קבוצה, ואשר טרם ניתן להעריכן או שלא ניתן לאמוד את החשיפה בגינן.ה

 סומך חייקין

 רואי חשבון

 2015בנובמבר  18

 


