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 1 עידכון פרק א' )תיאור עסקי התאגיד(
 )"הדוח התקופתי"( 1021לדוח תקופתי לשנת 

 של "בזק" החברה הישראלית לתקשורת בע"מ )"החברה"(
 
 

 ת בזקתיאור ההתפתחות הכללית של עסקי קבוצ .2

 ותיאור התפתחות עסקיה ת בזקפעילות קבוצ - 2.2לסעיף 

 כללי - 2.2.2לסעיף 

שהוקצו  ר ההחזקות הנוכחי בחברה ובדילול מלא, בהנחה של מימוש כל האופציותלהלן פירוט שיעו
  :1.8.2013וליום  30.6.2013ליום בפועל לעובדי ומנהלי הקבוצה נכון 

 בעלי מניות

 שיעור החזקות

 2.1.1026 נכון ליום 60.3.1026נכון ליום 
בדילול מלא ליום 

2.1.10262 

 30.20% 30.96% 30.96% 3 קשורת(בי קומיוניקיישנס )באמצעות בי ת

 69.80% 69.04% 69.04% הציבור

 

 חלוקת דיבידנדים - 2.1לסעיף 

 חלוקה שאינה מקיימת את מבחן הרווח - 1.2.1לסעיף 

לבית המשפט המחוזי )המחלקה הכלכלית( בתל אביב על  13.3.2013בקשה שהוגשה ביום ה לעניין
בה הודיע על התנגדות לחלוקת המנה החמישית מתוך  ( של החברה5ידי מחזיק באגרות חוב )סדרה 

ביום  - 31.3.2011על ידי בית המשפט ביום  החלוקה שאינה מקיימת את מבחן הרווח  אשר אושרה
הומצאה לחברה גם "התנגדות לחלוקת המנה החמישית של דיבידנד שלא מרווח" אשר  18.4.2013

 וביקשהאת הטענות המפורטות בהתנגדות, ה תהחברה דח הוגשה ע"י אותו מחזיק באגרות החוב.
התקיים דיון בהתנגדות  6.5.2013ביום מבית המשפט לדחות את ההתנגדות על הסף ולגופה. 

  ובהמלצת בית המשפט מחק המחזיק את ההתנגדות.

 חלוקת דיבידנד - 6.2.1לסעיף 

 צת דירקטוריוןאישרה האסיפה הכללית של בעלי המניות של החברה )בהמשך להמל 24.4.2013ביום 
מיליון  861( חלוקת דיבידנד במזומן לבעלי המניות של החברה בסך כולל של 13.3.2013החברה מיום 

                                            

וכולל שינויים או  1970 -א לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל 39העידכון הינו בהתאם לתקנה  1
נו ביחס לדוח התקופתי של הי בכל עניין שיש לתארו בדוח התקופתי. העידכון חברהחידושים מהותיים אשר אירעו בעסקי ה

 דוח תקופתי.אותו מתייחס למספרי הסעיפים בפרק א' )תיאור עסקי התאגיד( בו 2012החברה לשנת 
חישוב דילול מלא בוצע בהנחה שכל כתבי האופציה שהוקצו ימומשו למניות. לנוכח מנגנון מימוש נטו בתוכנית האופציות   2

הנחה זו הינה תיאורטית בלבד,  (2010ותוכנית אופציות לעובדים ) 2007במבר למנהלים ועובדים בכירים בקבוצה מחודש נו
פי תנאי התוכניות והמתארים, לא יוקצו לניצעים שיממשו את כתבי האופציה מלוא המניות הנובעות -הואיל ובפועל, על

 מהם, אלא רק מניות בכמות המשקפת את סכום ההטבה הכספי הגלום בכתבי האופציות.
מניות מוחזקות במשותף ע"י יו"ר הדירקטוריון מר שאול אלוביץ ואחיו מר  4,000,000סך ההחזקות המתואר לעיל ל בנוסף  3

מניות מוחזקות ע"י הגברת איריס אלוביץ רעייתו של בעל השליטה  72,360יוסף אלוביץ, בעלי השליטה )בשרשור( בחברה, 
נה אלוביץ כלתו של בעל השליטה מר שאול אלוביץ. סך החזקות מניות מוחזקות ע"י הגברת אור 11,556-מר שאול אלוביץ ו

 מכלל ההחזקות בחברה. 0.15% - כאלו מסתכמות לכדי 
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מהונה  31.59446%  -למניה ו ש"ח 0.3159446 ( 1.5.2013נכון ליום הקובע לחלוקה ) היוואשר ש"ח 
המנה  שולמהה זו חלוק עם ביחד .13.5.2013המונפק והנפרע של החברה. הדיבידנד שולם ביום 

נכון ליום הקובע לחלוקה  היוומיליון ש"ח אשר  500בסך כולל של  תהמיוחד חלוקההשל  חמישיתה
)לעניין זה ראו  חברהמהונה המונפק והנפרע של ה 18.34754% -ש"ח למניה ו 0.1834754 ( 1.5.2013)

 (.1.4.2גם עדכון לסעיף 

 .2.18זו ראו עדכון לסעיף  לעניין תביעת בעלת מניות בנושא חלוקת דיבידנד

 .4מיליון ש"ח 969 -יתרת הרווחים הניתנים לחלוקה לתאריך הדוח 

החליט דירקטוריון החברה להמליץ לאסיפה הכללית של בעלי המניות של החברה  4.8.13ביום 
היום  מיליון ש"ח.  969( לחלק דיבידנד במזומן לבעלי המניות בסך כולל של 27.8.2013)שזומנה ליום 

. ביחד עם חלוקה זו )ככל שתאושר( 15.9.2013ויום התשלום הינו  3.9.2013הקובע לחלוקה הינו 
מיליון ש"ח, ומועדי  500תחולק המנה השישית )והאחרונה( של הדיבידנד המיוחד בסכום כולל של 

החלוקה של הדיבידנד השוטף )היום הקובע, יום ה"אקס" ויום התשלום( יהיו זהים למועדי 
 של הדיבידנד השוטף.החלוקה 

 

                                            

 בכפוף להתקיימות מבחני החלוקה.   4
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 ת בזקמידע כספי לגבי תחומי הפעילות של קבוצ - 2.1לסעיף 

 עיקרי התוצאות ונתונים תפעוליים - 2.1.1לסעיף 

  בזק קווי )פעילות החברה כמפ"א( .א

רבעון  
שני 
1026 

רבעון 
ראשון 

1026 

רבעון 
 רביעי
1021 

רבעון 
 לישיש

1021 

רבעון 
שני 
1021 

רבעון 
ראשון 

1021 

 1,199 1,161 1,149 1,121 1,129 1,121 ת )במיליוני ש"ח(הכנסו

 539 437 419 *564 535 510 רווח תפעולי )במיליוני ש"ח(

 178 178 185 189 167 168 פחת והפחתות )במיליוני ש"ח(

רווח תפעולי לפני פחת והפחתות 
(EBITDA()6( )במיליוני ש"ח) 

678 702 753* 604 615 717 

 348 263 246 *370 348 351 וני ש"ח(רווח נקי )במילי

 651 376 470 512 561 556 תזרים מפעילות שוטפת )במיליוני ש"ח(

תשלומים עבור השקעות ברכוש קבוע 
 ונכסים בלתי מוחשיים )במיליוני ש"ח( 

186 183 202 249 238 269 

תקבולים ממכירת רכוש קבוע  ונכסים 
 בלתי מוחשיים )במיליוני ש"ח( 

124 42 136 96 22 46 

 428 160 317 446 420 494 (7()1תזרים חופשי )במיליוני ש"ח()

מספר קווי מנוי פעילים בסוף התקופה 
 (2)באלפים()

2,224 2,242 2,268 2,299 2,335 2,368 

הכנסה חודשית ממוצעת לקו )ש"ח( 
(ARPL()3) 

68 69 71 73 73 74 

 2,360 2,226 2,126 1,979 1,788 1,805 מספר דקות שימוש יוצאות )במיליונים(

 1,543 1,516 1,595 1,571 1,503 1,551 מספר דקות שימוש נכנסות )במיליונים(

מספר מנויי אינטרנט בסוף התקופה 
 (2)באלפים()

1,202 1,185 1,169 1,153 1,136 1,121 

  NGNשיעור מנויים הצורכים שירותי 

מתוך סך מנויי האינטרנט של החברה 
 NGN ()%(4)(8) -לרשת ה המחוברים 

84% 65% 62% 60% 57% 55% 

הכנסה חודשית ממוצעת למנוי אינטרנט 
 )ש"ח(

85 83 80 80 80 84 

רוחב פס ממוצע למנוי אינטרנט 
 (8))מס"ש(

15.2 10.4 9.6 9.0 8.3 7.5 

 3.5% 3.7% 4.0% 4.2% 3.9% 3.2% (5)  (Churn Rate)שיעור נטישת מנויים 

 שנבעו מפעילות שוטפת פחות רכישת רכוש קבוע ונכסים בלתי מוחשיים, נטו. (      מזומנים1)

  מנויים שאינם פעילים הינם מנויים אשר קווי הבזק שלהם נותקו פיזית )למעט מנוי בשלושת החודשים הראשונים )בקירוב( של הליכי גבייה(.   (2)

שירותים למפעילי תקשורת ועבודות כקבלן ואחרים. חושב לפי ממוצע קווים  לא כולל הכנסות משירותי תמסורת ותקשורת נתונים, שירותי אינטרנט, (3)
 לתקופה. 

 בעקבות ביצוע טיוב נתונים.   NGN -לנוכח עדכון סך מנויי האינטרנט של החברה המחוברים לרשת ה  2012בוצע תיקון במספרים לרבעון ראשון  (4)

המספרים ברבעונים הקודמים  הכמות הממוצעת של  מנויי טלפוניה הרשומים בתקופה. כמות מנויי טלפוניה שנטשו את בזק קווי במהלך התקופה חלקי (5)
 לרבעון. 0.1% -מוצגים לאחר דיוק )לא מהותי( בחישוב של כ 

החברה מציגה מדד זה כמדד נוסף להערכת  .( הוא מדד פיננסי שאינו מבוסס על כללי חשבונאות מקובליםEBITDAוח תפעולי לפני פחת והפחתות )רו (6)
ם התוצאות העסקיות שלה היות ומדובר במדד מקובל בתחום פעילות החברה אשר מנטרל היבטים הנובעים משונות במבנה ההון, היבטים מיסויים שוני

מדד זה אינו מהווה תחליף למדדים המבוססים על כללי חשבונאות מקובלים, ואינו משמש  ואופן ותקופת ההפחתה של נכסים קבועים ובלתי מוחשיים.
מדד יחיד להערכת תוצאות הפעילות או תזרים המזומנים של החברה. כמו כן, המדד המוצג בדוח זה עשוי שלא להיות מחושב באופן זהה למדדים כ

 מקבילים בחברות אחרות.
ת פחות מזומנים תזרים חופשי הוא מדד פיננסי שאינו מבוסס על כללי חשבונאות מקובלים. תזרים חופשי מוגדר כמזומנים שנבעו מפעילות שוטפ (7)

החברה מציגה תזרים חופשי כמדד נוסף להערכת התוצאות העסקיות ותזרימי המזומנים היות  רכוש קבוע ונכסים בלתי מוחשיים, נטו. /ממכירתלרכישת
ם בתשתית ולדעת החברה התזרים החופשי הינו מדד נזילות חשוב המשקף את המזומנים הנובעים לחברה מפעילותה השוטפת לאחר השקעת מזומני

 ובנכסים קבועים ונכסים בלתי מוחשיים אחרים.

לקוחות  באופן ייזום וללא תוספת עלות ללקוח. ברשת החברהשל לקוחותיה מהירות הגלישה את החברה  שידרגה 2013במהלך הרבעון השני של שנת  (8)
 החברה נדרשים לשדרג במקביל את מהירות הגלישה גם אצל ספק האינטרנט שלהם.

הכספיים המאוחדים של החברה לתקופה  ג לדוחות3.2ראו ביאור "הטבות לעובדים". לעניין זה  IAS19בשל יישום למפרע של התיקון לתקן  הוצג מחדש *
 .30.6.2013שהסתיימה ביום 
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 פלאפון .ב

רבעון  
שני 
1026 

רבעון 
ראשון 

1026 

רבעון 
 רביעי
1021 

רבעון 
 לישיש

1021 

רבעון 
שני 
1021 

רבעון 
ראשון 

1021  

נסות משירותים )במיליוני הכ
 ש"ח(

696 714 754 816 857 834 

הכנסות ממכירת ציוד קצה 
 )במיליוני ש"ח(

219 250 273 233 291 410 

 1,244 1,148 1,049 1,027 964 915 סה"כ הכנסות )במיליוני ש"ח(

 267 259 199 167 174 186 רווח תפעולי )במיליוני ש"ח(

 135 137 130 129 121 113 פחת והפחתות )במיליוני ש"ח(

רווח תפעולי לפני פחת 
( )במיליוני EBITDAוהפחתות )

 (1ש"ח( )

299 295 296 329 396 402 

 216 194 154 134 153 161 רווח נקי )במיליוני ש"ח(

תזרים מפעילות שוטפת 
 )במיליוני ש"ח(

468 354 388 490 556 294 

תשלומים עבור השקעות ברכוש 
תי מוחשיים, קבוע ונכסים בל

 נטו )במיליוני ש"ח(

84 66 73 84 109 115 

 179 447 406 315 288 384 (1תזרים חופשי )במיליוני ש"ח )

מספר מנויים לסוף תקופה 
 (2)באלפים( )

2,702 2,741 2,800 2,839 2,859 2,876 

ממוצע דקות שימוש למנוי 
 (MOU( )3בחודש )

467 440 442 425 409 399 

ממוצעת למנוי  הכנסה חודשית
 (ARPU( )4)בש"ח( )

 

85 

 

86 

 

89 

 

95 

 

99 

 

97 

 Churn)שיעור נטישת מנויים

Rate)  (5) 

6.9% 7.2% 5.9% 6.7% 6.0% 3.9% 

 ( בטבלת בזק קווי. 7) -( ו 6ותזרים חופשי ראו הערות )  EBITDAלעניין הגדרת  (1)

ים אשר מתארחים על רשת פלאפון( ואינם כוללים מנויים המחוברים לשירותי פלאפון נתוני המנויים כוללים את מנויי פלאפון )ללא מנויי מפעילים אחר (2)
ות במשך שישה חודשים או יותר אך אינם פעילים. מנויים  שאינם פעילים הינם מנויים אשר בששת החודשים האחרונים לא קיבלו או לא הוציאו לפח

 שיחה אחת או לא שילמו עבור שירותים לפלאפון.

שי הממוצע למנוי בדקות. המדד מחושב על ידי ממוצע חודשי של סיכום סך דקות יוצאות ודקות נכנסות בתקופה חלקי מצבת המנויים השימוש החוד (3)
 הפעילים הממוצעת באותה תקופה.

ון והן ממפעילי משירותי סלולאר  הן ממנויי פלאפ ההכנסות הממוצע החודשי של סך חלוקת ידי-על למנוי. המדד מחושב הממוצעת החודשית ההכנסה (4)
המנויים  במצבת תקשורת אחרים, כולל הכנסות המתקבלות ממפעילים סלולאריים העושים שימוש ברשת פלאפון(, שירות תיקונים ואחריות בתקופה

 הממוצעת של פלאפון באותה תקופה.  הפעילים

פעילים במהלך התקופה לממוצע המנויים -שהפכו ללא שיעור נטישת מנויים מחושב על פי היחס של המנויים שהתנתקו משרותי פלאפון והמנויים (5)
 הפעילים במהלך התקופה.
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 בזק בינלאומי .ג

רבעון  
שני 
1026 

רבעון 
ראשון 

1026 

רבעון 
 רביעי
1021 

רבעון 
שלישי 

1021 

רבעון 
שני 
1021 

 רבעון
ראשון 

1021 

 332 330 339 339 346 359 )במיליוני ש"ח( הכנסות

 50 53 55 61 56 60 י ש"ח(רווח תפעולי )במיליונ

 34 34 34 34 31 33 פחת והפחתות )במיליוני ש"ח(

רווח תפעולי לפני פחת והפחתות 
(EBITDA( )1( )במיליוני ש"ח) 

93 87 95 89 87 84 

 36 39 40 45 37 44 רווח נקי )במיליוני ש"ח(

תזרים מפעילות שוטפת )במיליוני 
 ש"ח(

81 58 87 63 64 58 

ר השקעות ברכוש תשלומים עבו
קבוע ונכסים בלתי מוחשיים, נטו 

 (2)במיליוני ש"ח()

27 31 38 28 36 71 

 (13) 28 35 49 28 54 (1תזרים חופשי )במיליוני ש"ח()

  (Churn Rate)שיעור נטישת מנויים 
(3) 

4.5% 4.2% 5.5% 4.6% 4.1% 4.3% 

 בטבלת בזק קווי. (7) -( ו 6ותזרים חופשי ראו הערות )  EBITDAלעניין הגדרת  (1)

 הסעיף כולל גם השקעות בנכסים לז"א. (2)

 כמות מנויי אינטרנט שנטשו את בזק בינלאומי במהלך התקופה חלקי ממוצע מנויי אינטרנט הרשומים בתקופה. (3)

 

 די.בי.אס. .ד

 רבעון
 ראשון
1021 

רבעון 
 1021שני 

רבעון 
שלישי 

1021 

רבעון 
 רביעי
1021 

רבעון 
ראשון 

1026 

רבעון 
שני 
1026 

 

 )במיליוני ש"ח( הכנסות 404 404 407 403 409 417

 רווח תפעולי )במיליוני ש"ח( 68 67 73 54 74 52

 פחת והפחתות )במיליוני ש"ח( 64 62 64 64 54 66

רווח תפעולי לפני פחת והפחתות  132 130 137 118 128 118
(EBITDA( )1( )במיליוני ש"ח) 

 ווח )הפסד( נקי )במיליוני ש"ח(ר (101) (61) (20) (119) (107) (64)

תזרים מפעילות שוטפת )במיליוני  110 122 119 83 100 116
 ש"ח(

תשלומים עבור השקעות ברכוש  84 90 72 87 69 56
קבוע ונכסים בלתי מוחשיים, נטו 

 )במיליוני ש"ח( 

 (1תזרים חופשי )במיליוני ש"ח() 26 32 47 (4) 31 60

ספר מנויים )בסוף התקופה, מ 583 578 578 581 582 585
 ( 2באלפים()

הכנסה חודשית ממוצעת למנוי  232 233 234 231 234 237
(ARPU()3( )בש"ח ) 

  (Churn Rate)שיעור נטישת מנויים   3.2% 3.8% 3.8% 4.1% 3.9% 3.6%
(4) 

 .( בטבלת בזק קווי7) -( ו 6ותזרים חופשי ראו הערות )  EBITDAלעניין הגדרת  (1)

(, כושר חדר או קיבוץ, מלון בית כגון) רב מפענחים מספר או רבות קליטה נקודות בעל עסקי לקוח של במקרה. קטן עסקי לקוח או אחד אב יתב - מנוי (2)
 .קטן עסקי מלקוח הממוצעת בהכנסה העסקי מהלקוח המתקבל הכולל התשלום כחלוקת המנויים מספר מחושב

חלוקת כלל הכנסות די.בי.אס )הכנסות מתוכן וציוד, ערוצי פרימיום, מוצרים מתקדמים,  ואחר(  ההכנסה החודשית הממוצעת למנוי מחושבת על ידי (3)
 בממוצע הלקוחות.

 כמות מנויי די.בי.אס. שנטשו את די.בי.אס במהלך התקופה חלקי הכמות הממוצעת של מנויי די.בי.אס הרשומים בתקופה. (4)
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 על פעילות הקבוצהסביבה כללית והשפעת גורמים חיצוניים  - 2.1לסעיף 

 פעילות קבוצת בזק כקבוצת תקשורת ומגבלות ההפרדה המבנית  -2.1.1לסעיף 

אישרה הכנסת את תיקון חוק התקשורת במסגרת הצעת החוק לשינוי סדרי  2013בחודש יולי 
חוק )" 2013 -(, התשע"ג 2014 - 2013עדיפויות לאומיים )תיקוני חקיקה להשגת יעדי התקציב לשנים 

"(. בתיקון נכללה, בין היתר, הוראה לפיה סמכות שר התקשורת בחוק התקשורת להורות יםההסדר
על קיומה של הפרדה מבנית בין בעל רישיון לבין אחר לצורך מתן שירותים שונים תכלול גם 
"הפרדה בין מתן שירותים לבעל רשיון לבין שירותים למנוי". כפי שהובהר בדברי ההסבר להצעת 

מסמך מדיניות הרחבת התחרות, צפויה להתבטל בהדרגה ההפרדה המבנית החוק, בהתאם ל
הנוהגת. עם זאת, הובהר בדברי ההסבר, כי סמכות השר להורות על תאגידים נפרדים חלה גם אנכית 

, ושימוש בה צפוי להיעשות אם לא יתפתח ()בין מתן שירותים למנוי לבין מתן שירותים לבעל רשיון
יתעוררו בעיות בהתפתחותו, בין השאר בשל הפליית מחירים, חסמי כניסה שוק סיטונאי כלל, או ש

 גבוהים וכו'. 

 פיקוח רגולטורי ושינויים בסביבה הרגולטורית - 2.1.6לסעיף 

  מדיניות הסדרת התחרות -לסעיף א' 

ל לחברה נתנה הוראת מנה 11.6.2013ביום  -לעניין שימוע משרד התקשורת ביחס להוראת המנהל 
בטחה( מיקום גאוגרפי של מתקנים ואתרים של החברה. )תחת תנאי אולפרטנר לסלקום למסור 

בהתאם להוראה היא תחול על כל בעל רשיון מפ"א כללי ייחודי המבקש, במסגרת היערכותו ליישום 
 ( לקבל מבזק את המידע.Sub Loop Unbundlingשירות סיטונאי )

נכללו, בין היתר,  2013חודש יולי כנסת בבאשר אושר  תיקון חוק התקשורת בחוק ההסדריםב
, לפקח על תחרות בעידן הצעת החוקהתוספות והתיקונים הבאים, שתכליתם, על פי דברי ההסבר ל

 של שוק סיטונאי: 

לקבוע תשלומים בעד קישור גומלין או בעד שימוש של בעל סמכות שר התקשורת הוענקה ל (1)
וים(, בין בעניין )לרבות ביחס להסדרים נלו אותרשיון במתקני בזק של בעל רשיון אחר ולתת הור

עלות, לפי שיטת חישוב שיורה עליה השר, בתוספת רווח )א( השאר, בהתבסס על אחד מאלה: 
ון; יתשלום בעד שירותים שנותן בעל הרישאחד מאלה: נקודת ייחוס הנגזרת מ)ב( סביר; 

 .שירותים כאמורתשלום בעד שירותים בני השוואה; תשלומים במדינות אחרות בעד 

פגיעה מיידית למניעת פעולות  לנקוטלהורות לבעל רשיון התקשורת סמכות הוענקה לשר  (2)
בתחרות או במתן שירותים באופן תקין וסדיר בשל פעולות בעל רשיון. הוראת השר תיכנס 
לתוקפה תוך שני ימי עבודה, ובלבד שעד אז תינתן לבעל הרשיון הזדמנות להתייחס להוראה. 

ייעשה ככל שניתן סמוך לאחר מתן ההוראה, אשר תיוותר בתוקף )ללא סיום שימוע( שימוע 
 משך שישה חודשים.

התווספה האפשרות  בעל רשיון לסמכות שרי התקשורת והאוצר לקבוע תשלומים עבור שירותי  (3)
( 1לקבוע תשלומים מירביים או מזעריים, וגם זאת, בהתבסס על הפרמטרים המפורטים בס"ק )

 לעיל.

על תשלום שבכוונתו לדרוש לפי  לדווח לובעל רשיון השר רשאי להורות לווספה הוראה לפיה הת (4)
ועל כל שינוי בתשלום טרם מתן השירות או השינוי, כפי שיורה  התקשורת לחוק 15או  5סעיפים 

 השר.

כי בעל הרשיון מתכוון לדרוש תשלום שאינו שר התקשורת אם ראה התווספה הוראה לפיה  (5)
)לתקופה שלא תעלה  רשאי להורותיהיה  הואשלום שמעורר חשש לפגיעה בתחרות סביר, או ת

, או על הפרדת בגין השירות או בגין שירות אחרעל התשלום אותו ידרוש בעל הרשיון  :על שנה(
יכול בחינת השר אם תשלום אינו סביר  .תשלום בעד שירות מהתשלום בעד מקבץ שירותים

, והשר רשאי לבחון את ( לעילב1טרים כאמור בס"ק )בהתאם לפרמ שתיעשה, בין השאר,
 .א( לעיל1התשלום בהתבסס על האמור בס"ק )

 .5.1.4ראו עדכון לסעיף  -חבילה צרה לעניין  (6)
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הוראות  השפעתמידת גדיל את גמישות שר התקשורת בעניינים האמורים לעיל ותיקון החוק מ
   י שר התקשורת.על יד מןעל החברה תהיה תלויה באופן יישו לחוק ןהתיקו

   - שינוי בתעריפי קישור גומלין -לסעיף ג' 

הגישה את  החברה ,לעניין שימוע הפחתת תעריף קישור גומלין בעד השלמת שיחה ברשת מפ"א
עמדתה בשימוע, בצירוף חוות דעת כלכלית חיצונית, המפרטת, בין היתר, את התיקונים וההתאמות 

 ור הגומלין. הנדרשים ביישום מודל קביעת מחיר קיש

"בזק" החברה הישראלית לתקשורת בע"מ  -ארצית נייחת -תקשורת פנים .1
 )"החברה"(

 תשתיות מתחרות פוטנציאליות נוספות -ב 1.3.1לסעיף 

נבחרה קבוצת המשקיעים  2013בחודש יוני  -לעניין מיזם התקשורת בהשתתפות חברת החשמל 
אשר שות חברת "וויה אירופה" )אבר יםהקמת מיזם תשתיות תקשורת המבוסס על סיבים אופטיל

מהמיזם(. המיזם  40%חזיק צפויה לה( ביחד עם חברת החשמל )אשר מהמיזם 60% צפויה להחזיק
ברשת תעשה שימוש צפוי לקבל רישיון לאספקת שירותי תשתית לאינטרנט כאשר התשתית החדשה 

 זם.בהמשך לכך, למיטב ידיעת החברה, נחתם הסכם להקמת המי חברת החשמל.

 ארצית הנייחת-תשתית התקשורת הפנים - 1.1.1לסעיף 

נכון  - (FTTH/FTTBלעניין הרחבת היקפי פריסת סיבים אופטיים עד לחצר הלקוח ובנייני מגורים )
, והחברה משקי בית ובתי עסק אלף 200 -למועד פרסום הדוח השלימה החברה פריסה כאמור לכ 

 .משקי בית ובתי עסק אלף 400 -ל  מעלפריסה כאמור להיא תשלים  2013מעריכה כי עד לסוף שנת 

הערכת החברה ביחס לקצב הפריסה האמור עד לסוף השנה הינה מידע צופה פני עתיד, כהגדרתו 
ועל  Fiber NGN -בחוק ניירות ערך, המבוסס, בין היתר, על שיעור קווי החברה שחוברו לרשת ה

ע"י הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה. הערכה מספר משקי הבית והעסקים בישראל כפי שמדווחים 
זו עשויה שלא להתממש, או להתממש באופן שונה מהצפוי אם תוכנית הפריסה של החברה, 
 המעוגנת בתוכניות העבודה שלה, תתקל בקשיים בלתי צפויים שיאטו את קצב חיבור חצרות הלקוח

 ובנייני המגורים.

 מקרקעין - 1.1.1לסעיף 

תכנון לנחתם חוזה הרשאה  2013 אפרילבחודש  -לקבלת שטח בסקיה החברה כות זלסעיף א' בעניין 
דונם. החברה נמצאת במגעים עם  115בין החברה למנהל מקרקעי ישראל לשטח של  לחמש שנים

 רשויות התכנון למימוש הזכויות על פי ההסכם.

 תוכניות לפרישה מוקדמת של עובדים - 3.6.1לסעיף 

 -עובדים בעלות כוללת של כ  51 -וריון החברה פרישה מוקדמת של כ אישר דירקט 25.4.2013ביום 
 מיליון ש"ח. 50

 לה הבכירה בחברההנושאי משרה ועובדי ההנ - 3.1.1לסעיף 

אישר דירקטוריון החברה, לאחר קבלת המלצת ועדת התגמול של החברה, מדיניות  25.7.2013ביום 
אסיפה  3.9.2013בהמשך לכך זומנה ליום  "(.מדיניות התגמולתגמול לנושאי המשרה בחברה )"

המובא  29.7.2013כללית מיוחדת לאישור מדיניות התגמול כמפורט בדיווח מיידי של החברה מיום 
מדיניות התגמול כוללת התייחסות, בין השאר, לפרמטרים לבחינת תנאי התגמול, בדרך של הפניה. 

 2.5של חברות בנות מהותיות לא יעלה על  רכיב שכר קבוע )שכר בסיס )צמוד( של המנכ"ל ומנכ"לים
, ושל ש"ח לחודש 85,000-100,000מיליון ש"ח לשנה, שכר בסיס של משנים למנכ"ל בטווח של 

(, תנאים נלווים מקובלים, פיצויי פיטורין, תנאי ש"ח לחודש 40,000-85,000סמנכ"לים בטווח של 
מענק תלוי ביצועים )בונוס( בתקציב כולל  -פרישה ומענקי שימור, ביטוח ושיפוי, וכן מרכיב משתנה 

הקבוצתי. כן ישקל בעתיד אימוץ תוכנית תגמול הוני חדשה לבכירים אשר  EBITDA -מה  1%של עד 
 תובא לאישור בנפרד כתוספת למדיניות התגמול.
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 מימון - 61.2לסעיף 

ריבית הממוצעת שיעור ה - 1.26.2ולסעיף  סכומי אשראי שנתקבלו בתקופת הדוח - 6.1.26לסעיף 
 והאפקטיבית על הלוואות

מה החברה הנפקה פרטית למשקיעים מסווגים בדרך של הרחבת סדרות השלי 29.5.2013ביום 
( קיימות שהנפיקה החברה על פי תשקיף מדף מיום 7( ואגרות חוב )סדרה 6אגרות חוב )סדרה 

 :22.6.2011ותיקון לו מיום  1.6.2011

מיליון ש"ח,  680.1 -ש"ח ע.נ. בתמורה לסך של כ 600,265,000של הנפקה  -( 6אגרות חוב )סדרה 
 .2.16%המבטאת תשואה בשיעור של 

מיליון ש"ח,  189.9 -ש"ח ע.נ. בתמורה לסך של כ 189,900,000הנפקה של  -( 7אגרות חוב )סדרה 
 .2.81%המבטאת תשואה בשיעור של 

החוב שבמחזור מאותן סדרות, והכל  תנאי אגרות החוב שהונפקו כאמור הינם זהים לתנאי אגרות
 המובא בדרך של הפניה. 22.5.2013כמפורט בדיווח מיידי של החברה מיום 

להלן טבלה עדכנית של התפלגות ההלוואות לזמן ארוך )לרבות חלויות שוטפות( הכוללת נתוני 
 ההנפקה הפרטית האמורה לעיל:

 תקופת
 הלוואהה

מקור 
 המימון

 סכום 
)במליוני 

 ש"ח(

סוג מטבע או 
 הצמדה

סוג הריבית 
ומנגנון 
 השינוי

שיעור 
הריבית 
 הממוצעת

 
 

שיעור 
הריבית 

 האפקטיבית
 

 

טווח הריבית 
 1026בשנת 

 
 

 

 
הלוואות 
 לזמן ארוך

ש"ח לא  2,231 בנקים
 צמוד

משתנה, על 
בסיס שיעור 

ריבית 
 הפריים*

2.71% 2.72% 
2.71%-
3.20% 

ש"ח לא  2,340 בנקים
 6.85%-5% 5.69% 5.67% קבועה צמוד

-מקורות חוץ
ש"ח לא  615 בנקאיים

 צמוד

משתנה על 
בסיס שיעור 

ריבית 
המק"מ 
 לשנה**

2.71% 2.81% 2.71%-
3.26% 

-מקורות חוץ
ש"ח לא  1,729 בנקאיים

-5.70% 6.10% 5.92% קבועה צמוד
6.65% 

-מקורות חוץ
 בנקאיים***

2,546 
 

ש"ח צמוד 
 3.43% קבועה למדד

 3.51% 3.11%-
5.95% 

 .2013נכון לחודש יולי   2.75% -*     שיעור ריבית הפריים 

( לתקופת הריבית 2013ימי מסחר אחרונים של חודש מאי  5)ממוצע  1.306% -( 524תשואת  המק"מ לשנה ) **

 .1.6.2013שהחלה ביום 

 ( המוחזקות ע"י חברה בת בבעלות מלאה.5*** לא כולל אגרות חוב )סדרה 

 

 דירוג אשראי - 1.26.3לסעיף 

 ilAA\Stableמעלות בדירוג  Standard & Poor`sע"י )ואגרות החוב שלה( דירוג החברה  לעניין

Outlook , פירסמה  22.4.13ביוםStandard & Poor`s  הדירוג מיום דוח דירוג מלא בקשר עם מעלות
לאגרות חוב  ilAA5דירוג מעלות  Standard & Poor`sאישרה  23.5.2013כמו כן, ביום  .21.2.2013

)ראו עדכון  7 -ו  6באמצעות הרחבת סדרות  ע.נ. שיונפקו ע"י החברה ש"חמיליארד  1בהיקף של עד 
  (.2.13.3לסעיף 

באופק  Aa2אישרה מידרוג דירוג  22.5.2013ביום  -לעניין דירוג אגרות החוב של החברה ע"י מידרוג 
 7 -ו  6ד ש"ח ע.נ. באמצעות הרחבת סדרות מיליאר 1יציב למסגרת גיוס אגרות חוב בסך של עד 

                                            

 ilAA\Stable Outlookדירוג המנפיק  5
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באופק  Aa2אישרה מחדש דירוג  מידרוג 23.7.2013בהמשך לכך, ביום  .(2.13.3)ראו עדכון לסעיף 
 ( של החברה.8עד  5יציב לאגרות החוב )סדרות 

 .הדירקטוריון בדוח רבעוני זה האמורים מצורפים לדוחהדירוג  ותדוח

 עסקייםדיני הגבלים  - 1.23.1לסעיף 

הגישה החברה את עמדתה בשימוע בעניין הודעת רשות ההגבלים העסקיים על כך  9.5.2013ביום 
הצרת  לששהממונה שוקל לקבוע כי החברה ניצלה את מעמדה לרעה בכך שנקטה בפרטיקה 

 מרווחים. בהתאם לעמדת החברה היא פעלה כדין ואין מקום לפרסום הקביעה הנשקלת.

 ניהולהסכם  - 1.21.1לסעיף 

ועדת התגמול  אישרה האסיפה הכללית של בעלי המניות של החברה )לאחר אישור 13.6.2013 וםבי
בהסכם מעודכן להענקת  של החברה עם יורוקום תקשורת בע"מהתקשרות  ,(ודירקטוריון החברה

מיליון ש"ח  לשנה. תקופת ההתקשרות  5.524שירותי ניהול וייעוץ שוטפים לחברה בתמורה לסך של 
, אלא 31.5.2016)מועד סיום הסכם הניהול הנוכחי( ועד ליום  1.6.2013ינה שלוש שנים החל מיום ה

אם יודיע אחד הצדדים למשנהו על רצונו לסיים את ההסכם בהודעה מוקדמת של שלושה חודשים 
לפרטים נוספים בעניין ראו דוח עסקה והודעה על כינוס אסיפה כללית מיוחדת של החברה . מראש
 בדרך של הפניה. יםהמובאעל תוצאות האסיפה  13.6.13וכן דיווח מיידי מיום  ,7.5.2013 מיום

 הליכים משפטיים - 1.21לסעיף 

להשהות בית הדין הארצי לעבודה החליט  -)א( בעניין הודעת צד לסכסוך קיבוצי 2.18.1לסעיף 
על פסק הדין בתביעת שהוגשה בעתירה בג"צ ההחלטה על קביעת מועד לדיון בתיק עד לאחר פסיקת 

 .2012)ב( לפרק א' לדוח התקופתי לשנת 2.18.1בסעיף  תגמלאי החברה המתואר 2,500 -כ 

גמלאים אשר הועברו ממשרד  2,500 -)ב( בעניין תביעה שהוגשה ע"י קבוצה של כ 2.18.1לסעיף 
ין התקשורת לחברה עם הקמתה אשר עיקר עניינה היה הכללת רכיב הפרמיה בשכר הקובע לעני

החליט בית המשפט העליון לדחות את  22.7.2013ביום  -חישוב שעות נוספות ופדיון דמי חופשה 
העתירה שהוגשה לבג"צ כנגד בית הדין הארצי לעבודה והחברה על פסק דין בערעור של בית הדין 

 . כנגד החברה הארצי לעבודה שאישר את דחיית התביעה

זקי גוף נרה, רשות השידור ומדינת ישראל לפיצויים בגין בעניין תביעות כנגד החב - 2.18.2לסעיף 
ביום  -ור "הלל" שידים, כתוצאה מקרינה אסורה מתחנת הונזקי רכוש שנגרמו, לטענת התובע

התביעות הכלולות  31מתוך  21החליט בית המשפט למחוק על הסף, מחמת התיישנות,  3.7.2013
 בתביעה החדשה בגין נזקי גוף.

בעניין שתי בקשות לאישור הגשת תובענות נגזרות )שהדיון בהן אוחד( בעניין נטילת  - 2.18.5לסעיף 
החליט בית המשפט למחוק מהבקשה הנוספת לאישור  20.5.2013ביום  -הלוואות וחלוקת דיבידנד 

ארבעה תביעה נגזרת את בעלת השליטה הקודמת בחברה )אפ.סב.אר. החזקות בע"מ( וכן 
 ברה ושמקום מושבם אינו בישראל.דירקטורים שכיהנו בעבר בח

בעניין שתי תובענות בצירוף בקשות לאישורן כתובענות ייצוגיות בהן נטען, כי בניגוד  - 2.18.9לסעיף 
החברה אינה שולחת במסגרת חשבון הטלפון פירוט  ,להוראות משרד התקשורת ורישיון החברה

בקש מבקשת האישור מחודש ניתן פסק דין המאשר את הסתלקות המ 4.4.2012ביום  -שיחות 
ניתן פסק דין המאשר  14.4.2013ומחיקתה וכן את דחיית התובענה.  כמו כן, ביום  2012ספטמבר 

, וזאת לאחר 2011הסתלקות גם מהתובענה האחרת שהוגשה נגד החברה באותו עניין בחודש אפריל 
 בבקשת האישור נמוכים, אם בכלל. ההזכיישבית משפט סבר כי סיכויי 

התקבל בחברה כתב תביעה שהוגש על ידי אחד מבעלי המניות של החברה, אשר הוגש  8.4.2013 ביום
השליטה בה לבית המשפט המחוזי בתל אביב )המחלקה הכלכלית( בה  תכנגד החברה וכנגד בעל

עניין אישי בחלוקת הדיבידנד העומדת יש מבוקש, כי בית המשפט יצהיר כי לבעלת השליטה בחברה 
פה הכללית, וכן שהחברה תפרסם מידע, מסמכים ותדאג לזימון המומחים הכלכליים לאישור האסי

, דחה בית המשפט בקשה דחופה לקיצור 21.4.2013שחוות דעתם פורסמה על ידי החברה. ביום 
סדרי הדין לבירור התביעה אשר הוגשה ע"י התובע. בהתאם, התביעה תתברר בהתאם למועדים 

שהתקיימה ועדים שנקבעו ביחס לחלוקת הדיבידנד והאסיפה הכללית, הקבועים בחוק ואין שינוי במ
מר שאול אלוביץ כנתבע בתיק, נמחקו בקשות  )בהסכמה(נמחק  17.6.2013ביום  .24.4.2013יום ב
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)בשל קיומו של הליך לסילוק על הסף שהגישו הנתבעות והותרו על כנן בקשות לעיכוב הליכים בתיק 
תוך שנקבע דיון ( 2012לפרק א' בדוח התקופתי לשנת  2.18.5סעיף תלוי ועומד בעניין המפורט ב

 .2013בתיק לחודש נובמבר 

על ידי אותו גשה במחלקה הכלכלית בבית המשפט המחוזי בתל אביב תביעה נוספת וה 27.6.13ביום 
מזכירת החברה ויורוקום תקשורת בע"מ בה התבקש בית המשפט ליתן פסק  ,נגד החברהבעל מניות 

ומיום  24.4.2013מיום של בעלי המניות של החברה  ותהכללי ותצהרתי הקובע כי האסיפדין ה
מיום  שנקבע ואושר באסיפה כללית של החברהשלא כדין וכן שאופן התגמול  נוהלו 13.6.2013
 לשירותי ארבעה דירקטורים בחברה )כחלק מהסכם הניהול( אינו חוקי. סחבי 13.6.2013

 ן תקשורת בע"מ )"פלאפון"(פלאפו -טלפון נייד -רדיו .6

 רכוש קבוע ומתקנים -6.1לעניין סעיף 

לפי הפרסומים בתקשורת הקים שר התקשורת צוות בין משרדי בהשתתפות משרד התקשורת, 
המשרד להגנת הסביבה, משרד האוצר ונציג הרשות להגבלים עסקיים אשר יבחן הסדרה של שיתוף 

לשיתוף תשתיות וחלופות לשיתוף בין המפעילים  תשתיות סלולאר בישראל. הצוות יבחן מודלים
 בשוק הסלולאר בישראל במטרה לקדם שיתוף תשתיות בין מפעלי סלולאר בעלי תשתית.

 שטחים המשמשים את פלאפון -ב' 6.1.1לעניין סעיף 

"( בהסכם הרשאה לשימוש המינהלהתקשרה פלאפון עם מנהל מקרקעי ישראל )" 2013בחודש יוני 
י המינהל להקמה והפעלה של אתרי תקשורת אשר מסדיר, בין היתר,  את דמי מקרקעין שבשטח

 .  31.12.2019ההרשאה בגין שימוש כאמור לתקופה עד 

 ספקי ציוד קצה -  6.20.2לעניין סעיף 

המשך "( לאפל)" Apple Distribution International הסכם עם חברתחתמה פלאפון  2013בחודש מאי 
לרכוש כמות מכשירים  התחייבהפלאפון  על פי ההסכם  בישראל. iPhoneרכישה והפצת מכשירי 

שנתית מינימלית במשך שלוש שנים נוספות במחירים שיהיו בתוקף אצל היצרן במועד הרכישות 
כמויות אלו יהוו חלק ניכר מכמויות המכשירים קודמות הבדומה לשנים בפועל. פלאפון מעריכה כי 

  .ת ההסכםהצפויים להימכר על ידה בתקופ

התוצאות   המידע האמור בסעיף זה כולל מידע הצופה פני עתיד, המתבסס על הערכות ותחזיות.
בפועל עשויות להיות שונות באופן מהותי מההערכות הנ"ל, בשים לב לשינויים שיחולו בתנאים 

 העסקיים.

 דירוג אשראי -  6.21.1לסעיף 

 ilAA\Stable מעלות בדירוג Standard & Poor`sע"י )ואגרות החוב שלה(  פלאפוןדירוג  לעניין

Outlook , פירסמה  22.4.13ביוםStandard & Poor`s  דוח דירוג מלא בקשר עם הדירוג מחודש מעלות
נכון לתאריך הדוח, אין שינוי  דוח הדירוג מצורף לדוח הדירקטוריון בדוח רבעוני זה. .2013פברואר 

 בדירוג פלאפון )ואגרות החוב שלה(.

 התחייבות כלפי בנקים -א 6.21.1יף לסע

 להלן גילויים נוספים בקשר לעמידה באמות מידה פיננסיות של אשראי בר דיווח:

 יחס מקסימאלי נדרש 1026ביוני     60ליום  ( להן מחויבת פלאפון :covenantsאמות מידה פיננסיות )

 3.00 0.41 מהונה העצמי. 3סך חובותיה של פלאפון לא יעלה על פי 

מיליארד ש"ח )צמוד למדד הידוע בחודש  3.8סך החובות לא יעלה על 

 מיליארד ש"ח(. 4.91=  30.6.2013. נכון ליום 2002ינואר 

1.23 4.91 

 40%התחייבות לבנק מסוים כי היקף החובות כלפיו לא יעלה על  

מהסכום המצטבר של כלל חובותיה של פלאפון כלפי גופים  פיננסיים  

 ג"ח.לרבות בעלי הא

13.6% 40% 
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 הסכמים מהותיים  -  6.23לעניין סעיף 

הניתנת  מימש החשב הכללי במשרד האוצר את האופציה נחתם הסכם במסגרתו  2013בחודש אפריל 
חודשים, החל  24לתקופה של , וזאת להארכת ההסכם לאספקת שירותי רט"ן למשרדי ממשלהלו 

  .2016עד חודש פברואר ו 2014פברואר מחודש 

 הליכים משפטיים - 6.21עיף לס

בצירוף בקשה לאשרה כתביעה  (מרכז)מחוז ביעה בבית המשפט המחוזי בעניין ת )ה(3.17.1לסעיף 
פלאפון מסתירה במכוון הגבלות מהותיות הנוגעות  ש"ח בה נטען כימיליון  122 שלסכום ב ייצוגית

לפיו פלאפון  רה בין הצדדיםסדר פשהאישר בית המשפט  2013בחודש יוני  - להטבת יעדים נבחרים
 .תזכה את לקוחותיה בסכומים שאינם מהותיים

)ו( בעניין תביעה בבית המשפט המחוזי בתל אביב בצירוף בקשה להכיר בה כתביעה 3.17.2לסעיף 
אשר  מיליון ש"ח בגין עדכון תעריפי שירותים ללקוחות עסקיים שלא כדין 381של כום ייצוגית בס

ערעור לבית משפט  הומצאה לפלאפון הודעת 2013בחודש אפריל  - 2013בחודש פברואר  נדחתה
דחה בית המשפט העליון את  2013, ובחודש יולי עליון על החלטת המחוזי לדחות את התובענהה

 .הערעור

בסכום  תביעה בבית משפט המחוזי בנצרת בצרוף בקשה לאשרה כייצוגית ענייןב (אי)3.17.1סעיף ל
דחה  2013בחודש יוני  - 3.2.2013תקלה כלל ארצית ברשת פלאפון ביום בגין  ש"חמיליון  450 -של כ 

בית המשפט את בקשת האישור בטענה כי קיימת תביעה ייצוגית בעלת עילה זהה כנגד החברה 
 (.המתוארת באותו סעיף)

בזק בינלאומי בע"מ )"בזק  -לאומית, שירותי אינטרנט ונס"ר -שורת ביןתק .1
 בינלאומי"(

 רכוש קבוע ומתקנים - 1.1לסעיף 

חתמה בזק בינלאומי על הסכם להארכת תקופת השכירות של בניין בזק בינלאומי  2013 יוניבחודש 
 .עם אופציות יציאה לבזק בינלאומי שנים 10 עד בפתח תקווה לתקופה נוספת של 40ברחוב השחם 

 "(( בע"מ )"די.בי.אס2331תי לווין )די.בי.אס. שירו -ערוצית -טלוויזיה רב .1

 מידע כללי על תחום הפעילות - 1.2לסעיף 

 מבנה תחום הפעילות והשינויים שחלו בו -.ב 1.2.2לסעיף 

חוק להפצת שידורים באמצעות לקריאה שניה ושלישית תיקון באישרה הכנסת  2013בחודש יולי 
-ההרחבת מגוון השידורים המופצים על גבי מערך  ושתכלית 2012-תחנות שידור ספרתיות, התשע"ב

DTT  וזאת במסגרת החוק לשינוי סדרי עדיפויות לאומיים )תיקוני חקיקה להשגת יעדי התקציב
 .  2013-(, התשע"ג2014-ו 2013לשנים 

-על פי החוק, תוענק לשר התקשורת ולשר האוצר הסמכות למנות גורם פרטי שיפעיל את מערך ה
DTT מגבלות לעניין זה; סמכות , חלף הרשות השניה, וכן תינתן לשר התקשורת סמכות לקבוע

המועצה להעניק רישיון למפעילי ערוצים נושאיים לא תוגבל לשלושה בעלי רשיונות בלבד, כאשר 
מפעילים אלה ייבחרו במכרז, בהתבסס על המחיר שיציע כל משתתף במכרז לשלם; הערוצים 

ף לחלופת מימון הנושאיים יהיו רשאים, על פי החוק, לממן את שידוריהם מגביית דמי מנוי )בנוס
באמצעות פרסומות(; שר התקשורת ושר האוצר יהיו רשאים לקבוע כי המדינה תסבסד את דמי 
ההפצה שיחולו על משדרי ערוץ נושאי וערוץ ייעודי; המועצה תהא רשאית לקבוע את היקף חובת 

ן מביההשקעה בהפקות מקומיות שתחול על ערוץ נושאי, ובלבד שלגבי שלושה ערוצים נושאיים 
שיעור של בין חובת השקעה בהפקות מקומיות בחול תשעת הערוצים הנושאיים הראשונים שיופצו ת

 לשנה מהכנסתם השנתית.  12%-8%
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וכן אפשרות הפעלת המערך בידי  גידול או גיוון מספר הערוצים שיופצו באמצעות מערך ההפצה,
שירותי די.בי.אס, ועל כן עלול להערכת די.בי.אס להגדיל את תחליפיות המערך ל יםצפוי גורם פרטי

 . תוצאותיהלהביא לפגיעה מהותית ב

הערכה זו של די.בי.אס הינה מידע צופה פני עתיד, כהגדרתו בחוק ניירות ערך, המבוסס, בין היתר, 
על נוסח החוק. הערכה זו עשויה שלא להתממש, או להתממש באופן שונה מהותית מכפי שנצפה, בין 

בהחלטות הרגולטוריות שיתקבלו לפי החוק  DTT-ישולבו במערך ההיתר, בתלות בערוצים ש
 ובמגבלות הרגולטוריות שיחולו, ככל שיחולו, על המערך והערוצים המשולבים במסגרתו.

 התפתחויות בשווקים של תחום הפעילות - 1.2.1לסעיף 

את הודיעה המועצה על הארכת התקופה במהלכה על די.בי.אס והוט להציע  2013 מאיבחודש 
 . 31.8.2013החבילה הצרה עד ליום 

 ת יסודקריאה שניה ושלישית הוראות בנוגע להצעת חבילבאישרה הכנסת  2013בחודש יולי 
בשידורי הכבלים והלווין וזאת במסגרת החוק לשינוי סדרי עדיפויות לאומיים  "(צרהחבילה )"

על פי החוק, שר .2013-(, התשע"ג2014-ו 2013)תיקוני חקיקה להשגת יעדי התקציב לשנים 
והוא רשאי להורות על מדיניות בעניין  המחירויורה בדבר מספר הערוצים בחבילה התקשורת 

לרבות ביחס  תיתן הוראות ליישום הוראות השרהמועצה  .ערוצים בההסוגי ומאפייני החבילה 
לה על . הוראות השר כאמור יעמדו בתוקף לתקופה שלא תעלמפרט הערוצים, תכנם, רמתם והיקפם

שנים, אך השר יהיה רשאי, לאחר התייעצות עם המועצה, להורות על הארכתן לתקופות נוספות.  3
לא ניתן יהיה לגבות תשלום מלקוחות חבילת היסוד בגין שירותים נלווים )ובכלל זה דמי התקנה או 
 עלות התקנה ובעבור ציוד קצה(, אם לא נגבה תשלום מלקוחות לחבילות אחרות, ובכל מקרה

 . תשלום כאמור לא יעלה על תשלום הנדרש מלקוחות חבילות אחרות אלא באישור המועצה

הודיעה המועצה כי היא שוקלת לתקן את כללי התקשורת ולאמץ מודל אחר  2013בחודש אוגוסט 
מהמודל שנוסה עד כה לפי החלטתה הקודמת. לפי המודל האחר יחוייבו די.בי.אס והוט להציע 

דורים יסודית אשר תכלול את ערוצי החובה וכן מספר ערוצים נוסף אותם יוכל למנוייהן חבילת שי
כל מנוי לבחור מתוך כלל הערוצים המשודרים )למעט מספר ערוצים מצומצם שלא יהיה פתוח 

ערוצים. המועצה שוקלת  24-ל 17לבחירה זו(, כך שחבילת היסוד תכלול, יחד עם ערוצי החובה, בין 
וש בסמכותו ולקבוע מחיר מפוקח לחבילת היסוד. המועצה פתחה בהליך להמליץ לשר לעשות שימ

 , טרם קבלת החלטתה בעניין.1.9.2013שימוע במסגרתו תתאפשר הצגת עמדות מהציבור עד ליום 

משמעותי גידול  עשוי להתרחש םהשר והמועצה יעשו שימוש בסמכותשלהערכת די.בי.אס ככל 
 . די.בי.אס תוצאותלפגוע ב באופן שעלול יסודה תחביל ימנויבמספר 

.בי.אס הינה מידע צופה פני עתיד, כהגדרתו בחוק ניירות ערך, המבוסס, בין היתר, דיזו של  הערכה
. הערכה זו עשויה שלא להתממש, או להתממש באופן ועל החלטת המועצה כאמור החוק על נוסח

בעניין והמועצה התקשורת  בהוראות שר סוג ותוכןבשונה מהותית מכפי שנצפה, בין היתר, בתלות 
 . יסודה תובשיעור מנויי חביל

 מימון - 1.21לסעיף 

הכספיים של  לדוחות 4ראו ביאור לפרטים בדבר התניות הפיננסיות ועמידתה של די.בי.אס בהן 
 . המצורפים לדוח רבעוני זה 30.6.2013די.בי.אס ליום 

  מימון מוסדי - 1.21.6לסעיף 

יצעה די.בי.אס הנפקות נוספות של אגרות החוב )סדרה ב'( של ב 2013אפריל -בחודשים מרץ
 מיליון ש"ח.  99 -די.בי.אס בדרך של הרחבת סדרה, בסך כולל של כ

  מעלות בתקופת הדוח S&Pשינוים בדירוג די.בי.אס. ואגרות החוב על ידי  - 1.21.1לסעיף 

שיונפקו על ידי די.בי.אס להנפקות חוב נוספות  -ilAמעלות דירוג  S&Pקבעה  13.3.2013ביום 
באמצעות הנפקה חדשה של אגרות חוב ו/או הרחבת סדרה קיימת וזאת ביחס לסך גיוס כולל של עד 

 מיליון ש"ח ע.נ.  200
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 מגבלות ופיקוח על התאגיד - 1.21לסעיף 

( )הרשות והמועצה 57פורסמה הצעת חוק התקשורת )בזק ושידורים( )תיקון מס'  2013בחודש יולי 
על פיה תוקם הרשות לשידורים מסחריים, שתהווה גוף  2013-רים מסחריים(, התשע"גלשידו

רגולטורי שירכז את סמכויות האסדרה המצויות כיום בידי הרשות השניה, מועצת הרשות השניה 
 והמועצה ויעסוק באסדרת תחום השידורים המסחריים בישראל.

 הסכמי מקטעי חלל - 1.21.2לסעיף 

רה האסיפה הכללית של בעלי המניות של החברה את אופן הצבעת החברה איש 8.5.2013ביום 
די.בי.אס עם חלל  לשבאסיפה הכללית של בעלי מניות די.בי.אס בעד תיקון ההתקשרות הקיימת 

ו/או כל לווין אחר שיוסכם  6, עמוס 3, עמוס 2והארכתה לעניין חכירת מקטעי לווין בלוויינים עמוס 
בהמשך לכך, באותו  מיליון דולר לכל התקופה. 227 -ובהיקף של כ 2028 בין הצדדים, עד סוף שנת

  .כאמור לדי.בי.אס. להתקשר בהסכם אסיפה הכללית של בעלי המניות של די.בי.אס.השרה ייום א

 הליכים משפטיים - 1.23לסעיף 

בקשה כן ווכנגד הוט כנגד די.בי.אס תובענה מרכז הוגשה לבית המשפט המחוזי  2013בחודש יולי 
הפרו את הוראות דיני התקשורת בכך  והוט , די.בי.אסיםייצוגית. לטענת התובעתובענה לאשרה כ

 שלאורך שנים פרסמו וקידמו את ענייניהם של גורמים מסחריים שונים במסגרת שידוריהן.
השנים שבטרם הגשת התובענה.  7-התובעים מבקשים לייצג את כל מנוייהן של די.בי.אס והוט ב

 לא ציינו את סכום התובענה. התובעים

 

 
  4.8.2013 

______________________________                                                 _______________ 
 תאריך                                                             "בזק" החברה הישראלית לתקשורת בע"מ           

 
 

 תמים ותפקידיהם:שמות החו
 , יו"ר הדירקטוריוןשאול אלוביץ
 , מנהל כלליסטלה הנדלר
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הננו מתכבדים בזאת להגיש את דוח הדירקטוריון על מצב ענייני "בזק" החברה הישראלית 
לתקשורת בע"מ )להלן: "החברה"( וחברות הקבוצה במאוחד )החברה והחברות המאוחדות יכונו 

)להלן:  2013 ניביו 30סתיימה ביום החודשים ש ישהלתקופה של שביחד להלן: "הקבוצה"(, 
 ."רבעון"(( ולתקופה של שלושה חודשים שהסתיימה באותו תאריך )להלן: מחצית""ה

דוח הדירקטוריון כולל סקירה, במתכונת מצומצמת, של העניינים בהם הוא עוסק ונערך 
 .31.12.2012וי גם דוח הדירקטוריון ליום צמהדוח ני קורא פבהתחשב בכך שב

 

 עיקריים בדוחותיה הכספיים כלהלן:  פעילות גזריהקבוצה מדווחת על ארבעה מ

 תקשורת פנים ארצית נייחת .1

 (רדיו טלפון ניידתקשורת סלולרית ) .2

 תקשורת בינלאומית, שרותי אינטרנט ונס"ר .3

 )מוצג לפי שיטת השווי המאזני( טלוויזיה רב ערוצית .4

 
חברה מגזר "אחרים" אשר כולל , כי בנוסף קיים בדוחותיה הכספיים המאוחדים של הןצויי

בעיקר שירותים בתחום האינטרנט ובהפעלת שערי כניסה )פורטלים( לאינטרנט )באמצעות 
"וואלה"( ושירותי מוקדים ללקוחות )באמצעות "בזק און ליין"(. מגזר "אחרים" זה אינו מהותי 

 ברמת הקבוצה. 

 
מיליון  997 -יון ש"ח, לעומת כמיל 970 -המיוחס לבעלים של החברה הסתכם בכמחצית להרווח 
  .2.7%של  קיטוןאשתקד,  ההמקביל מחציתש"ח ב

 מחציתבמיליון ש"ח  2,312 -)רווח תפעולי לפני פחת והפחתות( של הקבוצה ירד מכ EBITDA -ה
 .6.6%, קיטון של  תהמדווח במחציתמיליון ש"ח  2,159 -אשתקד לכ ההמקביל

 
מיליון  415 -מיליון ש"ח, לעומת כ 473 -ה הסתכם בכהמיוחס לבעלים של החברלרבעון הרווח 
 . 14% -של כ גידולהמקביל אשתקד, רבעון ש"ח ב

מיליון  1,070 -המקביל אשתקד לכ רבעוןמיליון ש"ח ב 1,104 -של הקבוצה ירד מכ EBITDA -ה
 .3.1% , קיטון שלנוכחיה רבעוןש"ח ב

 
 

 הושפעואשתקד,  יםהמקביל עוןברהומחצית הלעומת  המדווחים הרבעוןו מחציתהתוצאות 
בעיקר מהחרפת התחרות בשוק התקשורת, בעיקר במגזר התקשורת הסלולרית, שהביאה 

פעילות הוצאות הכל מרכיבי עקב הירידה ב קוזזהלירידה בהכנסות. השפעת הירידה בהכנסות 
  עקב ירידה בהוצאות המימון. ברבעון גםו
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, תוצאות פעולותיו, הונו העצמי, תזרימי סברי הדירקטוריון על מצב עסקי התאגידה .1
 מזומנים ונושאים נוספים

 המצב הכספי .1.1

 נכסים .1.1.1

 16.14 -מיליארד ש"ח לעומת כ 15.78 -מסתכמים בכ 30.6.2013נכסי הקבוצה ליום 
( רכוש קבוע 37.7% -מיליארד ש"ח )כ 5.95 -מתוכם כ ,30.6.2012מיליארד ש"ח ליום 

 .30.6.2012 -( ב38% -מיליארד ש"ח )כ 6.14 -לעומת כ

, מותנה בשל תקשורת הסלולריתנובעת בעיקר ממגזר השבנכסי הקבוצה ירידה ה
 עליה בנכסי מגזר התקשורת הפנים ארצית הנייחת.

 
לסך  30.6.2012מיליארד ש"ח ליום  5.40 -מכ קטנוהתקשורת הסלולרית נכסי מגזר 

 יתרתב ירידהר מנבע בעיק קיטון. ה30.6.2013מיליארד ש"ח ליום  4.43 -של כ
ניכיון תשלומים, בהנמכר כתוצאה מירידה בהכנסות ממכירת ציוד קצה  הלקוחות

וירידה בהכנסות ללא זכות חזרה  עיסקאות בתשלומים ששולמו בכרטיסי אשראי
רכוש קבוע, נכסים בלתי מוחשיים, מלאי ויתרות כמו כן חלה ירידה ב משירותים.
 מזומנים. 

בסך  30.6.2012 -בהשוואה ל עליהת הנייחת חלה במגזר התקשורת הפנים ארצי
 עליהה ש"ח. וןילימ 641 -של כ ,בחברות מוחזקות ותלוואות והשקעלא ההנכסים ל

אשר מותן מעט בעיקר בשל ירידה בנכסי  ,שקעות שוטפותגידול בהנובעת בעיקר מ
 מיסים נדחים ורכוש קבוע.

סך הנכסים ין שינוי באבמגזר התקשורת הבינלאומית, שירותי אינטרנט ונס"ר 
  .30.6.2012לעומת 

ש"ח. מיליון  76 -כשל חל גידול בסך הנכסים בסך  במגזר הטלוויזיה הרב ערוצית
 מפענחיםהשקעה במעליה ברכוש קבוע שנובעת בעיקר מגידול בבעיקר נבע הגידול 

 .מעליה בזכויות שידורכן ו

 

 התחייבויות .1.1.2

 9.94 -הסתכם בכ 30.6.2013"ח ליום חוב הקבוצה למוסדות פיננסיים ולמחזיקי אג
30.6.2012מיליארד ש"ח ליום  9.12 -יליארד ש"ח לעומת כמ

1

ממגזר  הגידול נובע. 
בדרך של הרחבת נוכחי אג"ח ברבעון ה תהנפק בשל התקשורת הפנים ארצית הנייחת

בשל קבלת הלוואות וכן  בדוחות הכספיים( 11.1סדרות אג"ח קיימות )ראו באור 
במגזר הלוואות אגרות חוב ופירעון הגידול מותן בשל  נקאיים.מתאגידים ב

 תקשורת הסלולרית.במגזר ההתקשורת הפנים ארצית הנייחת ו

                                                      

 7.93 -כבהסתכם  30.6.2013ליום  שוטפותהשקעות וחוב הקבוצה למוסדות פיננסיים ולמחזיקי אג"ח, בקיזוז מזומנים ושווי מזומנים      1

 .30.6.2012מיליארד ש"ח ליום   7.90  -מיליארד ש"ח לעומת כ



 2013ביוני  30 ביום השהסתיימקופה לת התאגיד ענייני צבמ על הדירקטוריון דוח

 

3 

 

 תוצאות פעילות .1.2

 עיקרי התוצאות .1.2.1

 להלן תמצית נתוני דוחות רווח והפסד מאוחדים:

 

 

 

 גידול/ )קיטון( 4-6/2012 4-6/2013 (קיטון)גידול/     1-6/2012 1-6/2013

יליוני מ
 ש"ח

מיליוני 
 ש"ח

מיליוני 
 % -ב ש"ח

מיליוני 
 ש"ח

מיליוני 
 ש"ח

מיליוני 
 % -ב ש"ח

          

 (9%) (244) 2,595 2,351 (11%) (579) 5,335 4,756   הכנסות

 (13%) (242) 1,849 1,607 (13%) (488) 3,739 3,251  הוצאות הפעילות

 - (2) 746 744 (6%) (91) 1,596 1,505  רווח תפעולי

 

 27 55% 18 33 51 מימון,  נטוהוצאות 

 

77 (50) (65%) 

  וצאותהרווח לאחר 
 טונמימון, 

 

    1,454  1,563 (109) (7%) 717 

 

669 48 7% 

חלק בהפסדי חברות 
 67 (24%) (34) 141 107 מוחזקות

 

83 (16) (19%) 

רווח לפני מסים על 
 650 (5%) (75) 1,422 1,347  הכנסה

 

586 64 11% 

 מסים על הכנסה

  377 419 
 
(42) (10%) 177 

 

174 3 2% 

 15% 61 412 473 (3%) (33) 1,003 970   רווח לתקופה

          מיוחס ל:

 14% 58 415 473 (3%) (27) 997 970   בעלים של חברה

זכויות  שאינן מקנות 
 - (100%) (6) 6 - שליטה

 

(3) 3 (100%) 

 15% 61 412 473 (3%) (33) 1,003 970   תקופהלרווח 

 רווח למניה
           בש"ח()

 13% 0.02 0.15 0.17 (3%) (0.01) 0.37 0.36  למניהומדולל   רווח בסיסי

 
 

 
מגזר מבעיקר  הנבעבמחצית וברבעון בהתאמה,  9.4%ו  10.9%של הירידה בהכנסות הקבוצה 

כנסות ממכירת ציוד קצה ירידה בההחרפת התחרות שהביאה לעקב  תקשורת הסלולריתה
 .משירותיםו

 להלן הסבר לירידה בהוצאות הפעילות של הקבוצה:

מיליון ש"ח  716 -מיליון ש"ח, לעומת סך של כ 654 -הסתכמו בכבמחצית הוצאות הפחת והפחתות 
 .  8.7%, קיטון של  ההמקביל במחצית

 358 -כ סך שללעומת  ח,מיליון ש" 326 -הסתכמו בכברבעון הוצאות הפחת והפחתות של הקבוצה 
   .8.9%  של קיטון, מיליון ש"ח ברבעון המקביל

 .התקשורת הפנים ארצית הנייחתהתקשורת הסלולרית ובמגזר בעיקר במגזר חלה  ירידהה
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 -מיליון ש"ח, לעומת סך של כ 967 -הוצאות שכר העבודה של הקבוצה במחצית הסתכמו בסך של כ
 4.8%, קיטון של הקבילהמ במחציתמיליון ש"ח  1,016

 -מיליון ש"ח, לעומת סך של כ 468 -הסתכמו בסך של כבעון רב הוצאות שכר העבודה של הקבוצה
 .  7.3%של  קיטון ,המקביל רבעוןבש"ח מיליון  505
ומגזר התקשורת הפנים  תקשורת הסלולריתממגזר הת בעובהוצאות שכר העבודה נ ירידהה

  .בכמות המשרות, בעיקר בשל ירידה ארצית הנייחת
 

 2,013 -מיליון ש"ח, לעומת כ 1,720 -הסתכמו בכ במחציתהוצאות ההפעלה וכלליות של הקבוצה 
 .14.6%, קיטון של ההמקביל במחציתמיליון ש"ח 

מיליון  969 -מיליון ש"ח, לעומת כ 831 -הסתכמו בכברבעון הוצאות ההפעלה וכלליות של הקבוצה 
 .14.2% , קיטון שלברבעון המקבילש"ח 

ירידה העקב בעיקר  ,תקשורת הסלולריתממגזר הבעיקר  הנבעבהוצאות ההפעלה וכלליות  ירידהה
בוטלה חובת תשלום התמלוגים על ידי חברות  2013החל משנת  ,כמו כן .ציוד קצהמכירת עלות ב

 הקבוצה למדינה.
 

, לעומת הכנסות מיליון ש"ח 90 -הסתכמו בכ מחציתהכנסות תפעוליות אחרות, נטו של הקבוצה ב
 .ההמקביל במחציתמיליון ש"ח  6 -בסך כ

 וצאותמיליון ש"ח, לעומת ה 18 -הסתכמו בכברבעון נטו של הקבוצה  ,תפעוליות אחרותכנסות ה
 .המקביל רבעוןמיליון ש"ח ב 17 -בסך כ

 התקשורת הפנים ארצית הנייחת. העליה נובעת ממגזר
 

מימון נטו  וצאותמיליון ש"ח, לעומת ה 51 -ו בכהסתכמ במחציתהוצאות מימון נטו של הקבוצה 
 .54.6%ה, גידול של המקביל במחציתמיליון ש"ח  33 -בסך כ

מימון נטו  וצאותמיליון ש"ח, לעומת ה 27 -הסתכמו בכברבעון מימון נטו של הקבוצה וצאות ה
  .64.9%, קיטון של המקביל רבעוןמיליון ש"ח ב 77 -בסך כ
 Traffixנובע ממכירת מלוא ההחזקות במניות חברת במחצית מון נטו המיגידול בהוצאות ה עיקר

Communications Systems Ltd2012מיליון ש"ח ברבעון הראשון של שנת  74 -, ברווח בסך של כ. 
הנובעת ממגזר התקשורת הנוכחיים במחצית וברבעון  נטו ירידה בהוצאות המימוןמנגד ישנה 

 ת הסלולרית.הפנים ארצית הנייחת ומגזר התקשור
 

 25.9% -מיליון ש"ח המהווים כ 377 -הסתכמו לסך של כ מחציתבהקבוצה של  על הכנסהמיסים 
 26.8% -שהיוו כ ההמקביל מחציתבמיליון ש"ח  419 -, לעומת כאחר הוצאות מימון נטומהרווח ל
  מימון נטו. וצאותאחר המהרווח ל

לולרית עקב הירידה ברווח לפני ורת הסממגזר התקשבעיקר נובע המס במחצית קיטון בהוצאות ה
ההחזקות במניות חברת מס וכן מרישום הוצאות מס במחצית המקבילה בגין רווח ממכירת מלוא 

Traffix Communications Systems Ltd.  
 24.7% -מיליון ש"ח המהווים כ 177 -הסתכמו לסך של כ רבעוןבהקבוצה של  על הכנסהמיסים 

 26% -המקביל שהיוו כ רבעוןבמיליון ש"ח  174 -, לעומת כון נטואחר הוצאות מיממהרווח ל
  מימון נטו.וצאות אחר המהרווח ל

הקיטון בשעור המס מהרווח לאחר הוצאות מימון נטו, נובע מהוצאות שאינן מוכרות לצורך מס 
 במחצית וברבעון המקבילים.
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 מגזרי פעילות .1.2.2

 פי מגזרי הפעילות של הקבוצה:להכנסות ורווח תפעולי להלן  .א

 1-6/2013 1-6/2012 4-6/2013 4-6/2012 

מיליוני  
 ש"ח

מסך  %
 ההכנסות 

מיליוני 
 ש"ח

מסך  %
 ההכנסות

 מיליוני 

 ש"ח

מסך  %
 ההכנסות

 מיליוני 

 ש"ח

מסך  %
 ההכנסות

           הכנסות לפי מגזרי פעילות

 44.7% 1,161  47.7% 1,121  44.2% 2,360  47.3% 2,250  תקשורת פנים ארצית נייחת

 44.2% 1,148  38.9% 915  44.8% 2,392  39.5% 1,879  תקשורת סלולרית

 , תקשורת בינלאומית

 12.7% 330  15.3% 359  12.4% 662  14.8% 704  שירותי אינטרנט  ונס"ר

  

330 

 15.8% 409  17.2% 404  15.5% 825  17.0% 807  טלוויזיה רב ערוצית

ים וקיזוזיםאחר
*

 (884) (18.6%) (904) (16.9%) (448) (19.1%)  (453) (17.4%) 

 100%  2,595  100% 2,351  100% 5,335  100%  4,756  הכנסות הקבוצה סה"כ

 

 

 1-6/2013 1-6/2012 4-6/2013 4-6/2012 

 
מיליוני 

 ש"ח

% 
מהכנסות 

 המגזר
מיליוני 

 ש"ח

% 
מהכנסות 

 המגזר

 מיליוני 

 ש"ח

% 
 הכנסותמ

 המגזר

 מיליוני 

 ש"ח

% 
 הכנסותמ

 המגזר

 רווח תפעולי לפי מגזרי פעילות

 37.6% 437  45.5% 510  41.4% 976  46.4% 1,045  תקשורת פנים ארצית נייחת

 22.6% 259  20.3% 186  22.0% 526  19.2% 360  תקשורת סלולרית

שירותי , תקשורת בינלאומית
 16.1% 53  16.7% 60  15.6% 103  16.5% 116  אינטרנט  ונס"ר

 18.1% 74  16.8% 68  15.3% 126  16.7% 135  טלוויזיה רב ערוצית

אחרים וקיזוזים
*

 (151) - (135) - (80) - (77) - 

רווח תפעולי מאוחד/ אחוז 
 28.8% 746  31.6%    744  29.9% 1,596 31.6%  1,505  מהכנסות הקבוצה

 
 שהינו חברה כלולהערוצית  טלוויזיה רבגזר הקיזוזים בעיקר בגין מ  *

 

 מגזר תקשורת פנים ארצית נייחת .ב

 הכנסות

 2,360 -מיליון ש"ח לעומת כ 2,250 -הסתכם בכבמחצית היקף ההכנסות במגזר 
 .4.6%קיטון של   ,אשתקד ההמקביל במחציתמיליון ש"ח 

מיליון  1,161 -ת כמיליון ש"ח לעומ 1,121 -הסתכם בכברבעון  היקף ההכנסות במגזר
 .3.4%של  קיטון, אשתקד המקביל רבעוןש"ח ב

בעיקר כתוצאה  ירידה בהכנסות מטלפוניה,מנובע בעיקר  המגזרבהכנסות קיטון ה
ירידה בהכנסות מדמי וכן מ מירידה במצבת המנויים ,משחיקה בהכנסה לקו טלפון

  .הקישוריות לרשתות הסלולריות
גידול  בשלבעיקר  ,אינטרנטעליה בהכנסות ה בעקבעיקר ירידה בהכנסות מותנה ה

  ובהכנסה למנוי. במספר מנויי האינטרנט
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 :הפעילות הוצאות

 356 -מיליון ש"ח לעומת כ 335 -הסתכמו בכ מחציתהוצאות הפחת והפחתות ב
 .5.9%, קיטון של  המקבילה במחציתמיליון ש"ח 

מיליון  178 -לעומת כון ש"ח מילי 168 -הסתכמו בכברבעון והפחתות  הוצאות הפחת
 .5.6%של   קיטון, ברבעון המקביל ש"ח

 ,2012מסיום הפחתת הרשת הישנה בשנת  נובעוהפחתות בהוצאות הפחת קיטון ה
 הפחתת . הקיטון מותן בשלועדכון שעורי הפחת סיום הפחתתו של רכוש קבוע אחר

   השקעות חדשות.
 

מיליון ש"ח  534 -ש"ח לעומת כ מיליון 512 -הסתכמו בכ במחצית הוצאות השכר
 .4.1% של קיטון, המקבילה במחצית

מיליון ש"ח  267 -לעומת כ ש"חמיליון  242 -הסתכמו בכברבעון הוצאות השכר 
 . 9.4%של  קיטון, ברבעון המקביל

בתשלומים קיטון וירידה בכמות המשרות מבעיקר  הבהוצאות השכר נבעירידה ה
ירידה בשכר המיוחס בעיקר בשל  נהמות ירידהה במחצית המדווחת, .מבוססי מניות

  זחילת שכר.ו להשקעה
 

 500 -מיליון ש"ח לעומת כ 448 -הסתכמו בכבמחצית הוצאות ההפעלה וכלליות 
 .10.4%, קיטון של המקבילה במחציתמיליון ש"ח 

 263 -מיליון ש"ח לעומת כ 218 -הסתכמו בכברבעון הפעלה וכלליות ההוצאות 
 .17.1%של קיטון , עון המקבילברבמיליון ש"ח 

ביטול חובת תשלום תמלוגים למדינה החל משנת בעיקר מ נבע קיטון בהוצאותה
במקביל לירידה  מפעילי תקשורתוכן מירידה בהוצאות דמי הקישוריות ל 2013

תפעוליות בעיקר בשל יישום כמו כן ישנה ירידה בהוצאות הכנסות מדמי קישוריות. ב
הקטנת בשל בהוצאות מותן במחצית המדווחת טון הקי. תהליכי התייעלות

  .2012של שנת התחייבות לתשלום אגרות תדרים ברבעון הראשון 
 

מיליון ש"ח, לעומת הכנסות  90 -הסתכמו בכ במחצית נטו הכנסות תפעוליות אחרות
 .המקבילה במחציתמיליון ש"ח  6 -בסך של כ

 וצאותמיליון ש"ח, לעומת ה 17 -הסתכמו בכברבעון תפעוליות אחרות נטו  כנסותה
  .ברבעון המקבילמיליון ש"ח  16 -בסך של כ
כן עקב ו נחושתו נדל"ן ברווחי הון ממכירת מעליהבעיקר נובע הכנסות בהגידול 

בגין הפסקת פרויקט מערכת ניהול קשרי לקוחות מיליון ש"ח  54 -הפסד בסך כ
סיום בגין נטו  הצאשהוכר ברבעון המקביל אשתקד. הגידול מותן עקב רישום הו

 -במחצית והוצאה של כמיליון ש"ח  35 -בסך כפרישה מוקדמת יחסי עובד ומעביד ב
 בדוחות הכספיים(. 10)ראו באור מיליון ש"ח ברבעון  50
 
 ווחיות:ר

 976 -מיליון ש"ח, לעומת כ 1,045 -הרווח התפעולי במגזר במחצית הסתכם בכ
 .7.1%מיליון ש"ח במחצית המקבילה, גידול של 

מיליון  437 -מיליון ש"ח לעומת כ 510 -הסתכם בכברבעון  הרווח התפעולי במגזר
 . 16.7%ש"ח ברבעון המקביל, גידול של 

 הגידול ברווח התפעולי נובע מהשינויים המתוארים לעיל בסעיפי ההכנסות והוצאות.
 

 הוצאות מימון, נטו:

מיליון  125 -ח, לעומת כמיליון ש" 105 -הסתכמו בכ מחציתהוצאות המימון נטו ב
 .16%של  קיטון  ,המקבילה מחציתבש"ח 

מיליון ש"ח  76 -מיליון ש"ח, לעומת כ 53 -הסתכמו בכברבעון הוצאות המימון נטו 
 .30.3%של קיטון ברבעון המקביל, 

וצאות מימון בגין שערוך ירידה בהמ נבע בעיקר נטו בהוצאות המימוןקיטון ה
ומירידה בהוצאות שאינה מקיימת את מבחן הרווח  ת דיבידנדההתחייבות לחלוק

ירידה בשעור עליית המדד ריבית והפרשי הצמדה בגין אגרות חוב עקב פרעון אג"ח ו
 מותן בשל נטו הידוע לעומת המחצית והרבעון המקבילים. הקיטון בהוצאות המימון 

הכנסות מימון מהלוואות שניתנו לחברות מוחזקות בעיקר עקב ירידה בירידה 
רישום הכנסות מימון עקב הקטנת התחייבות גם בשל  ,בהיקפן ובמחצית המדווחת

  .2012לתשלום אגרות תדרים ברבעון הראשון של שנת 
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 תקשורת סלולריתמגזר  .ג

 הכנסות

מיליון ש"ח  2,392 -כלעומת מיליון ש"ח  1,879 -הסתכמו בכבמחצית הכנסות המגזר 
 .21.4%, קיטון של המקבילה במחצית

מיליון ש"ח  1,148 -כלעומת מיליון ש"ח  915 -ות המגזר ברבעון הסתכמו בכהכנס
 . 20.3% ברבעון המקביל, קיטון של

בדוח  כמתואר ענףב נובעת מהתגברות משמעותית בתחרות הירידה בהכנסות
 .2012התקופתי לשנת 

 1,691 -כלעומת מיליון ש"ח  1,410 -הסתכמו בכ מחציתהכנסות המגזר משירותים ב
 .16.6%, קיטון של ההמקביל מחציתליון ש"ח במי

 857 -כלעומת מיליון ש"ח  696 -הכנסות המגזר משירותים ברבעון הסתכמו בכ
 .18.8%מיליון ש"ח ברבעון המקביל, קיטון של 

הקיטון בהכנסות משירותים נבע משחיקת תעריפים כתוצאה מהתחרות המוגברת 
יאה לירידה בהכנסה הממוצעת למנוי שהב( unlimitedומעבר לחבילות ללא הגבלה )

(ARPU) גידול בקוזזה חלקית  בהכנסות פגיעהה. וכן מירידה בכמות המנויים
 .מגזרהתקבלו ממפעילים סלולריים העושים שימוש ברשת הש הכנסותב
 

 -כלעומת מיליון ש"ח  469 -הסתכמו בכ מחציתהכנסות המגזר ממכירת ציוד קצה ב
 .33.1%, קיטון של הילהמקב מחציתמיליון ש"ח ב 701

 -כלעומת מיליון ש"ח  219 -הכנסות המגזר ממכירת ציוד קצה ברבעון הסתכמו בכ
 .24.7%מיליון ש"ח ברבעון המקביל, קיטון של  291

ובמחיר ציוד הקצה הקיטון בהכנסות ממכירת ציוד קצה נבע בעיקר מירידה בכמות 
אשר נגרמה בין היתר עקב פתיחת השוק ליבוא מקביל ופתיחתן של חנויות רבות 

  .המוכרות ציוד קצה
 

 :הפעילות הוצאות

 272 -מיליון ש"ח לעומת כ 234 -הסתכמו בכמחצית הוצאות הפחת והפחתות ב
 .14%, קיטון של המקבילה במחציתמיליון ש"ח 

מיליון  137 -ליון ש"ח לעומת כמי 113 -הוצאות הפחת והפחתות ברבעון הסתכמו בכ
 .17.5%ש"ח ברבעון המקביל, קיטון של 

לויות הרכשת עשל היוון הקיטון בהוצאות הפחת וההפחתות נבע בעיקר מהפסקת 
  הסתיימה. םהפחתת מנכסים שתקופתו מנוי

 
מיליון ש"ח  262 -כ מיליון ש"ח לעומת 223 -הסתכמו בכ מחציתהוצאות השכר ב

 .14.9%יטון של , קהמקבילה במחצית
מיליון ש"ח  130 -כמיליון ש"ח לעומת  109 -הוצאות השכר ברבעון הסתכמו בכ

 .16.2%ברבעון המקביל, קיטון של 
 בכמות המשרות. ירידההקיטון בהוצאות השכר נבע בעיקר מ

 
 1,332 -מיליון ש"ח לעומת כ 1,062 -הסתכמו בכמחצית הוצאות ההפעלה וכלליות ב

 .20.3%, קיטון של  המקבילה במחציתמיליון ש"ח 
מיליון  622 -מיליון ש"ח לעומת כ 507 -הוצאות ההפעלה וכלליות ברבעון הסתכמו בכ

 . 18.5%  ש"ח ברבעון המקביל, קיטון של
מקיטון בכמות  ושנבע בעיקר ,ציוד קצהמכירת בעלות  קיטוןבעיקר מ הנבע ירידהה

 ,2013 שנתהחל מדינה למהתמלוגים חובת תשלום בטול מ ,מכרונהמכשירים ש
 תחד פעמי ירידה ,נוסףוב קיטון בהוצאות חובות אבודים ומסופקים ועמלות הפצהמ

 בעקבות עדכון אומדן התחייבות ש"חמיליון  30 -כהיקף של באתרים ירות בשכ
 .שהיתה רשומה בדוחות הכספיים

 
 526 -כלעומת מיליון ש"ח  360 -בכ  במחציתרווח התפעולי של המגזר הסתכם ה

 .31.5%, קיטון של המקבילה במחציתמיליון ש"ח 
 259 -כלעומת מיליון ש"ח  186 -הרווח התפעולי של המגזר הסתכם ברבעון  בכ

 .28.2%מיליון ש"ח ברבעון המקביל, קיטון של 
הקיטון ברווח התפעולי נבע בעיקר משחיקת ההכנסות משירותים ומירידה בהיקף 

  .כמפורט לעילות וברווחיות המכירמכירות ציוד קצה 
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 הכנסות מימון, נטו

 22 -כלעומת מיליון ש"ח  59 -בכ מחציתהכנסות מימון נטו של המגזר הסתכמו ב
 .המקבילה במחציתמיליון ש"ח 

 לא נרשמו, ש"חיליון מ 30 -בכברבעון הכנסות מימון נטו של המגזר הסתכמו 
 יל.המקב רבעוןבנטו הכנסות מימון 

דכון עבעקבות וכן קיטון בהיקף החוב מבעיקר  נטו נבע הגידול בהכנסות מימון
 מיליון ש"ח. 10  -הוצאות המימון בסך של כ הוקטנו ,חד פעמיתהתחייבות 

 
 
 תקשורת בינ"ל, אינטרנט ונס"ר .ד

 הכנסות:

מיליון  662 -מיליון ש"ח לעומת כ 704 -מסתכם בכ במחציתהיקף ההכנסות במגזר 
 .6.3%, גידול של המקבילה במחציתש"ח 

מיליון  330 -ליון ש"ח לעומת כמי 359 -מסתכם בכברבעון היקף ההכנסות במגזר 
 . 8.8%של  גידול, ברבעון המקבילש"ח 
פעילות העברת שיחות בין מפעילי מעליה בהכנסות מנובע  הכנסותב גידולה עיקר

עליה    ( וכן בשל ICT, מעליה בהכנסות מפתרונות תקשורת לעסקים )תקשורת בעולם
 .כתוצאה מגידול בכמות הלקוחותסות אינטרנט בהכנ

מהמעבר בשוק בעיקרה  תהנובע ,הכנסות משיחות יוצאותירידה בהגידול מותן בשל 
  .הכוללות שיחות לחו"ל ללא הגבלהלחבילות הסלולר 

 
 :הפעילות הוצאות

מיליון  69 -מיליון ש"ח, לעומת כ 64 -הסתכמו בכמחצית הוצאות הפחת והפחתות ב
 .7.3%קיטון של  ,המקבילה יתבמחצש"ח 

מיליון  34 -מיליון ש"ח, לעומת כ 33 -הסתכמו בכ ברבעוןהוצאות הפחת והפחתות 
 .2.9%של  קיטון, ברבעון המקבילש"ח 

בעיקר מהארכת תקופת ההסכם של זכויות שימוש בלתי הדירות  נובע קיטוןה
  מגזר.בקיבולות של כבל תת ימי, המשמשות לגיבוי הכבל שבבעלות ה

  
מיליון ש"ח  136 -לעומת כ ש"ח,מיליון  143 -הסתכמו בכ מחציתהוצאות השכר ב

 .5.2%, גידול של המקבילה במחצית
מיליון ש"ח ברבעון  66 -לעומת כמיליון ש"ח  70 -הסתכמו בכ ברבעוןהוצאות השכר 

 .6.1%המקביל, גידול של 
וגידול עות המגזר מקיטון היוון עלויות שכר המיוחסות להשקעיקר הגידול נובע 

  .ICTבפעילות ה  עובדים המועסקים במתן שירותי מיקור חוץמספר הב
 

 354 -מיליון ש"ח לעומת כ 381 -הסתכמו בכ מחציתהוצאות ההפעלה וכלליות ב
 .7.6%, גידול של המקבילה במחציתמיליון ש"ח 

 176 -מיליון ש"ח לעומת כ 196 -הסתכמו בכברבעון הוצאות ההפעלה וכלליות 
 . 11.4%של  גידולברבעון המקביל, מיליון ש"ח 

פעילות העברת שיחות בין מפעילי תקשורת עליה בהוצאות נובע מהוצאות גידול בה
בין היתר אשר מותנה , בהוצאות בגין פתרונות תקשורת לעסקים עליהו בעולם

  ., במקביל להכנסות כמתואר לעילבירידה בהוצאות בגין שיחות יוצאות
  

 רווחיות:

מיליון  60 -ובכמיליון ש"ח  116 -הסתכם בכמחצית וברבעון הרווח התפעולי במגזר ב
מיליון ש"ח במחצית וברבעון  53-וכמיליון ש"ח  103 -לעומת כש"ח בהתאמה, 

 .13% -, גידול של כהמקבילים
מהשינויים המתוארים לעיל בסעיפי ההכנסות נובע ברווח התפעולי גידול ה

 .וההוצאות
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 ויזיה רב ערוצית טלו .ה

 הכנסות: 

מיליון  825 -מיליון ש"ח לעומת כ 807 -הסתכם בכ במחציתהיקף ההכנסות במגזר 
 2.2%, קיטון של המקבילה במחציתש"ח 
מהכנסה חד פעמית ממכירת תוכן ברבעון הראשון של  תנובעירידה בהכנסות העיקר 
ית מול המחצית וכן מירידה במצבת הלקוחות הממוצעת במחצית הנוכח 2012שנת 

 המקבילה.
מיליון  409 -לעומת כש"ח מיליון  404 -הסתכם בכברבעון היקף ההכנסות במגזר 

 .1.2%של  קיטון, ברבעון המקבילש"ח 
וירידה במצבת הלקוחות הממוצעת  הכנסה למנוימירידה ב תנובע ירידהעיקר ה

  .ברבעון הנוכחי מול הרבעון המקביל
בשל עליה בהכנסות  נהמותהנוכחיים, רבעון הומחצית הירידה לעיל בהכנסות ה

 משימוש במוצרים מתקדמים.
 

 עלויות והוצאות:

מיליון ש"ח  528 -מיליון ש"ח לעומת כ 519 -הסתכמה בכ מחציתעלות המכירות ב
 .1.7%, קיטון של המקבילה במחצית

מיליון ש"ח  256 -לעומת כמיליון ש"ח  261 -הסתכמה בכ ברבעוןעלות המכירות 
 . 2%של  גידולעון המקביל, ברב

, ומקטעי חלל , תוכןתמלוגים מירידה בהוצאותבעיקר השינוי בעלות המכר נובע 
 אשר קוזזה בעליה בהוצאות הפחת.

 
מיליון ש"ח  153 -הסתכמו בכמחצית הוצאות מכירה, שיווק והנהלה וכלליות ב

 .10.5%, קיטון של מקבילה במחציתמיליון ש"ח  171 -לעומת כ
 הוצאות פחתירידה בבהוצאות פרסום ובהוצאות נבע בעיקר מירידה  הקיטון

 .יות הרכשת מנויובשל הפסקת היוון על והפחתות
מיליון ש"ח לעומת  75 -הסתכמו בכ ברבעוןהוצאות מכירה, שיווק והנהלה וכלליות 

מירידה בהוצאות  נבע , אשר5.1% של קיטון, ברבעון המקבילמיליון ש"ח  79 -כ
 . תוהפחתו הפחת

 
 

 רווחיות:

מיליון ש"ח  126 -מיליון ש"ח לעומת כ 135 -הסתכם בכבמחצית הרווח התפעולי 
 .7.1%, גידול של המקבילה במחצית

רבעון במיליון ש"ח  74 -מיליון ש"ח לעומת כ 68 -כהסתכם ב ברבעוןהרווח התפעולי 
 .8.1%של קיטון  ,המקביל

 ארים לעיל בסעיפי ההכנסותהתפעולי נובע מהשינויים המתו ברווחשינויים ה
 ההוצאות.ו
 

 

 הון  .1.3

ש"ח המהווים מיליארד  2.57 -סתכם בכה 30.6.2013ההון המיוחס לבעלים של החברה ליום 
 . 30.6.2012לעומת והוא נשאר יציב  מכלל המאזן 16.3% -כ

מיליארד ש"ח  1.86תוצאה של רווחי הקבוצה בניכוי דיבידנד בסך בעיקר בהון הינה היציבות 
)ראו  2012שנת וחי , בגין רו2013ובמחצית  2012המחצית השניה של שנת חולק במהלך ש

 בדוחות הכספיים(.  6.2באור 
 
החליט דירקטוריון החברה להמליץ לאסיפה הכללית של בעלי המניות של  4.8.2013 יוםב

  969 ( לחלק דיבידנד במזומן לבעלי המניות בסך כולל של27.8.2013 החברה )שזומנה ליום
 .  ש"חמיליון 
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 תזרים מזומנים  .1.4

מיליון ש"ח לעומת  2,074 -הסתכם בכ במחציתתזרים המזומנים המאוחד מפעילות שוטפת 
 מיליון ש"ח. 86 -של כ גידול, במחצית המקבילהמיליון ש"ח  1,988 -כ

 -מיליון ש"ח לעומת כ 1,102 -הסתכם בכברבעון תזרים המזומנים המאוחד מפעילות שוטפת 
 מיליון ש"ח. 112 -של כ גידול, ברבעון המקבילמיליון ש"ח  990

 גידול נובע ממגזר התקשורת הפנים ארצית הנייחת בעיקר בשל שינויים בהון החוזרהעיקר 
בתזרים  . הגידול מותן בשל ירידהאשר מותנו בשל השינויים ברווח ובהתאמות לרווח

ן ברווח הנקי, אשר קוזז בירידה בשל קיטו, תקשורת הסלולריתמגזר המפעילות שוטפת ב
בהון החוזר. הירידה בהון החוזר נבעה בעיקר כתוצאה מירידה בהיקף מכירות ציוד קצה 
בתשלומים שהביאה לקיטון ביתרת הלקוחות במקביל לירידה בהיקף התשלומים לספקי 

  ציוד קצה וכן מניכיון עסקאות בתשלומים ששולמו בכרטיסי אשראי.

 700 -לעומת כ תשתיות תקשורתמיליון ש"ח בפיתוח  497 -כשקעו הו במחצית המדווחת
  -ה השלמת פרויקטהירידה בהשקעות הינה בעיקר עקב . ההמקבילמחצית ש"ח במיליון 

NGN מיליון ש"ח נטו בנכסים פיננסיים  371 -כמו כן הושקעו כהנחת הכבל התת ימי. ו
יננסיים מוחזקים למסחר בסך קבלת תמורה נטו ממכירת נכסים פ מוחזקים למסחר לעומת

 .ההמקבילמחצית מיליון ש"ח ב 320 -כ
 

מיליון ש"ח,   727 -פרעה הקבוצה חובות ושילמה ריבית בסך כולל של כ במחצית המדווחת
 . ההמקביל מיליון ש"ח במחצית 761 -סך של כבהשוואה ל

אג"ח במגזר מיליון ש"ח באמצעות הנפקת  869 -מנגד ברבעון הנוכחי גויס חוב בסך של כ
 בהמשך(.  5.1התקשורת הפנים ארצית הנייחת )ראו סעיף 

מיליון ש"ח ברבעון  1,574מיליון ש"ח, לעומת  1,361בנוסף, שולם ברבעון דיבידנד בסך 
 המקביל.  

 
, למוסדות פיננסיים )כולל חלויות שוטפות( היקפן הממוצע של התחייבויות לזמן ארוך

 מיליון ש"ח. 9,565 -היה כ מחציתומחזיקי אג"ח ב
 מיליון ש"ח.  694 -של האשראי מספקים היה כ במחציתההיקף הממוצע 
 מיליון ש"ח.  2,885 -של אשראי לקוחות לזמן קצר היה כבמחצית ההיקף הממוצע 

 מיליון ש"ח. 912 -ההיקף הממוצע של אשראי לקוחות לזמן ארוך היה כ
 
 עודףמיליון ש"ח, לעומת  1,551 -כם בכהסת 30.6.2013בהון החוזר של הקבוצה ליום עודף ה

 . 30.6.2012ליום מיליון ש"ח  649 -בהון החוזר בסך כ
מיליון  70 -בסך כ 30.6.2013בהון החוזר ליום  )לפי הדוחות הכספיים "סולו"( עודףלחברה 

 . 30.6.2012ליום ליון ש"ח מי 980 -בסך כגרעון ש"ח, לעומת 
 יה ביתרת ההשקעות השוטפות. השינוי בהון החוזר נובע בעיקר מעל
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 לסיכוני שוק ודרכי ניהולםחשיפה  .2

ניתוחי הרגישות לשווי ההוגן והשפעת השינוי במחירי השוק על השווי ההוגן של היתרות  .2.1
אינם  30.6.2013במאזן והיתרות החוץ מאזניות אשר קיימת לגביהן התקשרות איתנה ליום 

 . 31.12.2012 שונים באופן מהותי מהדוח ליום

, למעט  31.12.2012אינו שונה באופן מהותי מהדוח ליום  30.6.2013דוח בסיסי הצמדה ליום  .2.2
עסקאות אקדמה נוספות לצורך הקטנת החשיפה לשינויים במדד המחירים לצרכן בגין יתרת 

מיליון ש"ח במגזר התקשורת הפנים ארצית הנייחת  322 -, בהיקף של כ5אגרות חוב סדרה 
סקאות אקדמה לצורך הקטנת החשיפה לשינויים בשער החליפין בגין רכישות ציוד קצה וכן ע

 מיליון דולר במגזר התקשורת הסלולרית.  75 -של כ היקףב
התקשרה החברה בחמש עסקאות אקדמה נוספות לצורך הקטנת  בנוסף, לאחר תאריך הדוח,

 1.034 -בהיקף של כ 6החשיפה לשינויים במדד המחירים לצרכן בגין אגרות חוב סדרה 
 בדוחות הכספיים(. 11.3מיליארד ש"ח )ראו באור 

 

  היבטי ממשל תאגידי .3

 גילוי בדבר הליך אישור הדוחות הכספיים .3.1

 הועדה .3.1.1

הועדה לבחינת הדוחות הכספיים של החברה הינה ועדה נפרדת שאינה משמשת גם 
ש הוועדה חברים כדלקמן: יצחק אידלמן, יושב רא 4הועדה מונה  .כועדת הביקורת

)דירקטור ג וד"ר יהושע רוזנצווי , טלי סימון )דח"צית()דח"צ(, מרדכי קרת )דח"צ(
כל חברי הועדה נתנו  בעלי מומחיות חשבונאית ופיננסית.ארבעתם , בלתי תלוי(

 פרק ד' ראולפרטים נוספים ביחס לדירקטורים חברי הוועדה הצהרה עובר למינויים. 
 .2012לדוח התקופתי של החברה לשנת 

 הליך אישור הדוחות הכספיים .3.1.2

 הועדה לבחינת הדוחות הכספיים דנה וגיבשה את המלצותיה לדירקטוריון החברה .א
  .1.8.2013 מיוםו 30.7.2013 בישיבותיה מיום

השתתפו כל חברי הועדה וכן יו"ר  1.8.2013וביום  30.7.2013בדיוני הועדה ביום 
המשנה למנכ"ל ב' סטלה הנדלר, מנכ"ל החברה גהדירקטוריון מר שאול אלוביץ, 

חשב יוכלמן,  רמזכירת התאגיד גב' לינוומנהל הכספים הראשי מר דודו מזרחי, 
החברה מר דני עוז, מבקר הפנים מר ליאור סגל, היועץ המשפטי מר אמיר 

דירקטור, רואי החשבון החיצוניים ובעלי תפקידים -נחליאלי, מר רמי נומקין
 אחרים בחברה. 

 
 בין היתר את ההערכות והאומדנים שנעשו בקשר עם הדוחותהועדה בחנה  .ב

הכספיים, בקרות פנימיות הקשורות בדיווח הכספי, שלמות ונאותות הגילוי 
המדיניות החשבונאית שאומצה בעניינים המהותיים של ובדוחות הכספיים 

  התאגיד.

 . 1.8.2013 המלצות הועדה הועברו לדירקטוריון החברה בכתב ביום .ג
יון דן בהמלצות הועדה לבחינת הדוחות הכספיים ובדוחות הכספיים הדירקטור

 .4.8.2013ביום 
 

דירקטוריון החברה סבור כי המלצות הועדה לבחינת הדוחות הכספיים הועברו  .ד
לפני ישיבת הדירקטוריון, גם בהתחשב בהיקף  (שלושה ימיםכזמן סביר )

 ההמלצות ומורכבותן.

הועדה לבחינת הדוחות הכספיים והחליט דירקטוריון החברה קיבל את המלצות  .ה
 .2013של שנת  שנילאשר את הדוחות הכספיים של החברה לרבעון ה
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 גילוי בקשר עם הדיווח הפיננסי של התאגיד .4

 אומדנים חשבונאיים קריטיים  .4.1

מידע בדבר נושאים עיקריים של אי ודאות באומדנים ושיקולי דעת קריטיים בישום המדיניות 
 . בדוחות הכספיים 2.4בבאור ניתן  החשבונאית,

 
בשל מהותיות התביעות שהוגשו נגד הקבוצה, אשר טרם ניתן להעריכן או שלא ניתן לאמוד  .4.2

את החשיפה בגינן, היפנו רואי החשבון את תשומת הלב לכך בחוות דעתם על הדוחות 
 הכספיים.

 

 

 רטים הקשורים לסדרת תעודות התחייבותפ .5

פקה פרטית למשקיעים מסווגים בדרך של הרחבת סדרות השלימה החברה הנ 29.5.2013ביום  .5.1
( קיימות שהנפיקה החברה על פי תשקיף מדף מיום 7( ואגרות חוב )סדרה 6אגרות חוב )סדרה 

 :22.6.2011ותיקון לו מיום  1.6.2011

מיליון  680.1 -מורה לסך של כש"ח ע.נ. בת 600,265,000הנפקה של -(6אגרות חוב )סדרה 
 ש"ח.

מיליון  189.9 -ש"ח ע.נ. בתמורה לסך של כ 189,900,000הנפקה של -(7)סדרה  אגרות חוב
הותית מהפכה ל 7אג"ח סדרה בגין , סך ההתחייבות סדרה זושל  ההרחבהבעקבות  ש"ח.

 ביחס לסך התחייבויות החברה. 

 תנאי אגרות החוב שהונפקו כאמור הינם זהים לתנאי אגרות החוב שבמחזור מאותן סדרות
 .בדוחות הכספיים( 11.1ור )ראו בא

   5אג"ח סדרה  .5.2

 ש"ח ע.נ.  397,827,833נפרעו  1.6.2013ביום 

 .30.6.2013ש"ח נכון ליום  1,608,815,758השווי ההוגן והבורסאי עומד על  

 מעלות בדירוג Standard & Poor`sע"י )ואגרות החוב שלה( לעניין דירוג החברה  .5.3

ilAA\Stable Outlook,  פירסמה  22.4.13ביוםStandard & Poor`s  מעלות דוח דירוג
 & Standardאישרה  23.5.2013כמו כן, ביום  .21.2.2013 מלא בקשר עם הדירוג מיום

Poor`s מעלות דירוג ilAA  מיליארד ש"ח ע.נ. שיונפקו ע"י  1לאגרות חוב בהיקף של עד
  .7 -ו 6החברה באמצעות הרחבת סדרות 

 Aa2אישרה מידרוג דירוג  22.5.2013ביום  ג,החברה ע"י מידרוג אגרות החוב של לעניין דירו
מיליארד ש"ח ע.נ. באמצעות הרחבת  1באופק יציב למסגרת גיוס אגרות חוב בסך של עד 

באופק יציב  Aa2מחדש דירוג מידרוג אישרה  23.7.2013בהמשך לכך, ביום  .7 -ו 6סדרות 
 ( של החברה.8עד  5לאגרות החוב )סדרות 

 
 דירוג מצורפים לדוח הדירקטוריון.דוחות ה

אינם שונים  30.6.2013הפרטים הקשורים לסדרת תעודות ההתחייבות ליום מלבד הנ"ל,  .5.4
 .31.12.2012באופן מהותי מהדוח ליום 

 



 2013ביוני  30 ביום השהסתיימקופה לת התאגיד ענייני צבמ על הדירקטוריון דוח

 

13 

 

 שונות .6

מידע בדבר מצבת ההתחייבויות של התאגיד המדווח והחברות המאוחדות או המאוחדות ל
  יוםמהחברה במגנ"א של טופס דיווח  ראו, 30.6.2013ם באיחוד יחסי בדוחותיו הכספיים ליו

5.8.2013. 

 

 הננו מודים למנהלי חברות הקבוצה, לעובדיה ולציבור בעלי המניות.

 

 

 

 

 

 

_______________          _______________ 

 סטלה הנדלר                שאול אלוביץ        
       מנהל כללי                     יו"ר הדירקטוריון      
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