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לתקנות ניירות ערך ' ב8הערכת שווי מהותית בהתאם לתקנה פרטים אודות  .4.2
 1970 -ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידים(

כמפורט , 2010בתקופה המדווחת החברה רשמה הוצאות בגין תוכנית אופציות לעובדים 
רישום ההוצאות . ח" מיליון ש124 -בסך כ, 2010בדוחות הכספיים של שנת ' ג27בבאור 

  :ווי כמפורט להלןמבוסס על הערכת ש

 

 ולשני דירקטורים מקרב ה העניקה לעובדיהחברההערכת שווי הוגן של כתבי האופציה ש  זיהוי נושא ההערכה
  .בהתאמה, 25.1.2011 - ו11.1.2011העובדים בימים 

    .25.1.2011 - ו11.1.2011: הערכת שווי אופציות למועדי ההענקה  עיתוי ההערכה

ני מועד שווי נושא ההערכה סמוך לפ
  לא רלוונטי  ההערכה

שווי נושא ההערכה שנקבע בהתאם 
  )ללא חילוט לפני ההבשלה (ח"ש אלפי 284,675  להערכה

, שותפה,  עינת שפרלינגהעבודה נעשתה על ידי צוות בהובלת. מ"בע) ישראל(ארנסט יאנג   זיהוי המעריך ואפיונו
  .מנהלת תחום הערכות שווי ומודלים עסקיים

עינת . פה במחלקה הכלכלית ומנהלת את תחום הערכות שווי ומודלים עסקייםעינת הינה שות
.  שנים בתחום13 -כ שנים במחלקה הכלכלית וכן הינה בעלת ניסיון של 11 - כEY -עובדת ב

, בניית מודלים עסקיים, ל בביצוע הערכות שווי" בישראל ובחוEY עינת שירתה את לקוחות
ים האחרונות עינת הובילה פרויקטים של הערכות שווי בשנ. ארגון וייעוץ פיננסי אחר-רה

הקצאות , ירידת ערך בדיקות: לצורך מס ולצרכים חשבונאיים ובכלל זה, לצרכים עסקיים
עינת . US GAAP ועל פי IFRSעודף עלות רכישה והערכת שווי אופציות לעובדים על פי 

מזון , קמעונאות, וגיותטכנול(הייתה מעורבת בעסקאות ובהערכות שווי בתחומים שונים 
בהיקפים של ) ן ועוד"נדל, תקשורת, בנקאות, ייצור תעשייתי פרמצבטיקה, ומשקאות

  .ב"מיליארדי דולר ארה

,  מוסד טכנולוגי בישראל –בכלכלה וניהול מהטכניון ) BA(עינת הינה בעלת תואר ראשון 
טרטגיה ויזמות בהתמחות במימון וחשבונאות ואס) MBA(תואר שני במנהל עסקים , חיפה
עינת היא רואת חשבון מוסמכת . א"באוניברסיטת ת, ש רקנאטי"ס למנהל עסקים ע"מביה

  . בישראל

  .למעריך השווי אין עניין אישי או תלות בחברה

 צד שלישי בקשר עם ביצוע  בגין תביעות שלארנסט יאנגהחברה התחייבה לפצות את 
  . להלןהשירותים המפורטים

  Black-Scholes-Mertonמודל   מודל ההערכה

ההנחות שלפיהן ביצע מעריך השווי את 
 -ח ו" ש10.45 -מחיר מנית החברה למועד הענקה ועובדים ולדירקטורים מקרב העובדים     ההערכה

 . בהתאמה, ח" ש10.62

  ח למניה" ש7.457 -מחיר מימוש. 

  ו ועל כן  מחיר המימוש מותאם לחלוקת דיבידנדים בגובה הסכום ברוט-תשואת דיבידנד
 .0%שיעור הדיבידנד שנלקח לצורכי החישוב הינו 

  שנים בהתאם לתנאי ההבשלה4 - שנים ל2.5 בין -משך החיים הצפוי של האופציה . 

  בהתאם לאורך החיים הצפוי של 3.86% - ל3.17% בין -שיעור ריבית חסרת סיכון 
 .האופציה

  חיים הצפוי של האופציה בהתאם לאורך ה26.26%- ל 25.93% בין -תנודתיות צפויה.  
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אשר טרם ניתן להעריכן או שלא ניתן לאמוד , בשל מהותיות התביעות שהוגשו נגד הקבוצה .4.3
היפנו רואי החשבון את תשומת הלב לכך בחוות דעתם על הדוחות , את החשיפה בגינן

 .הכספיים

 

  פרטים הקשורים לסדרת תעודות התחייבות .5

 .סדרה זו נפרעה במלואה. נ.ח ע" ש300,000,000 נפרעו 1.6.2011 - ב-4ח סדרה "אג .5.1

 :30.9.2011להלן נתונים עדכניים ליום  -5 סדרה ח"אג .5.2

  5ח סדרה "אג   

  )2) (1( 1,989,139,167  )נ.ע(השווי הנקוב  א

  )3( ח" ש2,389,541,780  )צמוד למדד המחירים לצרכן(השווי הנקוב משוערך למועד הדוח  ב

  ח" ש42,215,239  סכום הריבית שנצברה ג

  ח" ש2,617,508,229  השווי ההוגן ד

  ח"ש 2,617,508,229  השווי הבורסאי ה

  
 . נ. עח"ש 397,827,833 נפרעו 1.6.2011-ב )1(
  . בת בבעלות מלאההמוחזק על ידי חבר. נ. עח"ש  מיליון733.4 - כמתוכו סך של  )2(
 . מוחזק על ידי חברה בת בבעלות מלאהח"שמיליון  881 -מתוכו סך של  כ )3(
  
  

מזרחי ("מ " התקבלה בחברה הודעת מזרחי טפחות חברה לנאמנות בע16.6.2011ביום 
בהתאם להוראות ) 5סדרה (על פקיעת כהונתה כנאמן לאגרות חוב של החברה ") טפחות

, וזאת מחשש לניגוד עניינים, 1968 -ח"התשכ, לחוק ניירות ערך) 3)(א(יד35 -ו) 2(ה35סעיפים 
שהינה , מ"י בנק מזרחי טפחות בע"ו לבעל השליטה בה עא/לאור העמדת אשראי לחברה ו
החברה פועלת למינוי נאמן אחר במקום מזרחי בהמשך לכך . חברה אם של חברת הנאמנות

  .טפחות בתפקידה כנאמן-  עד למינוי נאמן אחר ממשיכה מזרחי.טפחות
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 פי דוח הצעת על, להלן כמפורט, 8 - ו7, 6הנפיקה החברה אגרות חוב מסדרות  3.7.2011 ביום .5.3

 :ל"אגרות החוב הנללהלן פרטים ביחס . שפורסם מכוח תשקיף המדף, 29.6.2011מדף מיום 

   8 ח סדרה"אג  7ח סדרה "אג  6ח סדרה "אג    

  3.7.2011  3.7.2011  3.7.2011 מועד הנפקה א

סך שוויה הנקוב במועד  ב
  ח"ש 1,329,363,000  ח"ש 424,955,000 ח" ש958,088,000 .)נ.ע(ההנפקה 

  ח"ש 1,329,363,000  ח"ש 424,955,000  ח"ש 958,088,000  .)נ.ע(השווי הנקוב שלה   ג

השווי הנקוב משוערך למועד  ד
צמוד למדד המחירים (ח "הדו

 ח"ש 1,329,363,000  ח"ש 424,955,000 ח" ש963,636,772 )לצרכן

  ח" ש18,645,128  ח"ש 1,510,591  ח"ש 8,773,271  סכום הריבית שנצברה  ה

  ח"ש 1,404,472,010  ח"ש 412,206,350  ח"ש 983,956,376  השווי ההוגן  ו

 ח" ש1,404,472,010  ח"ש 412,206,350  ח"ש 983,956,376 השווי הבורסאי ז

 סוג  הריבית  ח
 3.7%קבועה בשיעור 

בתוספת מ לשנה " מק-משתנה
 5.7%קבועה בשיעור   1.4%מרווח אשר לא יעלה על 

 בדצמבר של כל אחת 1ום בי מועדי תשלום  הקרן ט
 2018-2022 מהשנים

אחת  בדצמבר  של כל 1ביום 
  2018-2022 מהשנים

 ביוני של כל אחת 1ביום 
 2015-2017מהשנים  

 בדצמבר 1 ביוני וביום 1ביום   מועדי תשלום  הריבית  י
 1.12.2011 -החל ב, של כל שנה

 1.12.2022עד 

 1,  ביוני1,  במרץ1ביום 
צמבר של  בד1ביום בספטמבר ו

 עד 1.9.2011 -החל ב , כל שנה
1.12.2022  

 בדצמבר  1 וביום  ביוני1ביום 
 1.12.2011 -החל בשל  כל שנה 

 1.6.2017עד 

הקרן והריבית צמודות למדד  הצמדה  יא
  המחירים לצרכן

 )2011מדד בסיס מאי (

 לא צמוד  לא צמוד

זכות התאגיד לבצוע פדיון   יב
  אין  אין  אין  מוקדם

ייבות ביחס לסך סך התח  יג
  מהותי  לא מהותי  מהותי  ת חברה יוהתחייבו

  
  
  
  

   :7 ו 6סדרות 
  מ" רזניק פז נבו נאמנויות בע- חברת הנאמנות 

  סגל- ד ליאת בכר"ח יוסי רזניק ועו" רו- שם האחראי בחברת הנאמנות 
  03-  6393316  - פקס  ; 03-6393311 -טלפון ,  trust@rpn.co.ilדואר אלקטרוני 

  .תל אביב , 14יד חרוצים ' ח ר-בת כתו
  

  :8סדרה 
  מ"בע) 1992( שטראוס לזר חברה לנאמנות - חברת הנאמנות 

  ח אורי לזר"רו - שם האחראי בחברת הנאמנות 
  03-5613824 -פקס  ; 03-6237777 -טלפון  ,slcpa@slcpa.co.ilדואר אלקטרוני   

   .אביב-תל , 17ק שדה יצח'  רח-כתובת 
  

 אלא אם כן החברה התחייבה שלא ליצור שעבודים נוספים על נכסיהל "ביחס לאגרות החוב הנ
בתנאים זהים לתנאי , )שעבוד שלילי(תיצור בעת ובעונה אחת שיעבוד לטובת מחזיקי אגרות החוב 

תואר בבאור השעבוד השלילי שניתן לטובת תאגידים בנקאיים ובכפוף לחריגים שנקבעו בו כמ
  .2010 בדצמבר 31הכספיים ליום דוחות ב) 1('ג14
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המדרגת את איגרות , מ" התקבלה בחברה הודעת חברת הדירוג מידרוג בע3.4.2011ביום  .5.4
 של דירוג    )Watch list (על הוצאה מרשימת מעקב, )5-  ו4סדרות (החוב שהנפיקה החברה 

וזאת ,  והצבת אופק דירוג שלילי)Aa1(תוך הותרת הדירוג ללא שינוי , ל"אגרות החוב הנ
ח עליו  החליטה " מיליארד ש3בהמשך למתווה הפחתת הון וחלוקת דיבידנד מיוחד בסך של 

 .י בית המשפט המחוזי"החברה ואשר אושר ע

  סדרות (באופק דירוג שלילי לאגרות חוב  Aa1  הודיעה מידרוג על מתן דירוג29.6.2011ביום 
ח והחלת אותו דירוג על אגרות חוב  " מיליארד ש3ה בהיקף של עד י החבר"שיונפקו ע ) 6-8

  .של החברה שבמחזור

לאגרות חוב חדשות של    +ilAAכי היא קבעה דירוג , S&P Maalot הודיעה 29.6.2011ביום 
  .ח" מיליארד ש3בסך של עד ) 6-8סדרות (החברה 

  .דוחות הדירוג העדכניים מצורפים לדוח הדירקטוריון

  

  שונות .6

מידע בדבר מצבת ההתחייבויות של התאגיד המדווח והחברות המאוחדות או המאוחדות ל
י החברה "ע טופס דיווח שדווח ראו, 30.9.2011באיחוד יחסי בדוחותיו הכספיים ליום 

  .9.11.2011ביום א "במגנ

  

  

  .לעובדיה ולציבור בעלי המניות, הננו מודים למנהלי חברות הקבוצה

  

  

_______________              _______________  

  אברהם גבאי                 שאול אלוביץ 
  כלליהמנהל ה             ר הדירקטוריון"יו

  

  

  9.11.2011: תאריך החתימה
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2011 יוני  29   

 החברה הישראלית לתקשורת  –בזק 
  ותח חדש"לסדרות אג '+ilAA' מתן דירוג

 .נ.ח ע"מיליארד ש 3 עד בהיקף של
 

 osnat_jaeger@standardandpoors.com ,אסנת יגר :אנליסט אשראי ראשי
  Paris, vier BuffonXa  @standardandpoors.comXavier_buffon :אנליסט אשראי משני

 

החברה  –בזק  י"ונפקו עישחדשות  לאגרות חובתקף  '+ilAA'דירוג ה, 2011, ליוני 16 בהמשך לפרסומינו מיום

  .נ"ע ח”ש מיליארד 3 עד של כולל בהיקף )ilAA+/Negative(מ "הישראלית לתקשורת בע

לרבות  בינוניטווח הה הידועים לנו במהלך השוטפים ההנפקה מיועדת לצרכי החברהתמורת הדירוג מסתמך על כך ש

  .)כולל דיבידנדים בגין הפחתת הון שאושרה לאחרונה( או דיבידנדים/ו פירעונות חוב, CAPEXצרכי 

 

 

 

 
 

 רשימת דירוגים
  דירוג נוכחי   

 ilAA+/Negative בזק החברה הישראלית לתקשורת
 +ilAA   5סדרה 

 +ilAA  קות פרטיותהנפ
 +ilAA   6סדרה 
 +ilAA   7סדרה 
 +ilAA   8סדרה 

 
 

מאמינה כי הנם   S&P Maalotמבוססים על מידע שנתקבל מהחברה וממקורות אחרים אשר  ")S&P Maalot: "להלן( Maalot Standard & Poor’sדירוגי 
 .כונותו או שלמותואינה מבקרת את המידע שנתקבל ואינה מאמתת את נ S&P Maalot. מהימנים

 
ח "של איזו מן ההתחייבויות הכלולות במסמכי האג, במעשה או במחדל, או הנובעים מהפרות/אינו משקף סיכונים הקשורים ו S&P Maalotמובהר בזאת כי דירוג 

או העובדות שבבסיס חוות הדעת  S&P Maalotדוח , ח נשוא דירוג זה"או אי נכונות או אי דיוק באילו מן המצגים הכלולים במסמכי הקשורים להנפקת האג/ו
 .פעולות או מחדלים שבוצעו במרמה או הונאה או כל פעולה אחרת בניגוד לדין, כתנאי לקבלת הדירוג S&P Maalotשניתנו ל

 
ר ניירות הערך בשוק הראשוני אין לראות בדירוג משום הבעת דעה לגבי מחי. או מסיבות אחרות, הדירוגים עשויים להשתנות כתוצאה משינויים במידע המתקבל

 .מכירה או החזקה בנייר ערך כלשהו, אין לראות בדירוג משום הבעת דעה על כדאיות קניה. או המשני
 

מתן העתק מן  למעט, S&P Maalotבתמצית זו ללא הסכמת   להפיץ או לעשות כל שימוש מסחרי, לצלם, אין להעתיק. S&P Maalotכל הזכויות שמורות ל© 
 . ואו תוך ציון המקור למשקיעים פוטנציאליים באגרת החוב נשוא דוח דירוג זה לצורך קבלת החלטה בדבר רכישת אגרת החוב האמורההדוח במל
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 מ"בע לתקשורת הישראלית החברה" בזק"
 

 שלילי: אופק דירוג Aa1 דירוג סדרות
 

ת סדרו. (נ.ע₪ מיליארד  3.0לגיוס חוב בסך של עד  ,אופק שלילי, Aa1דירוג  מתן מודיעה עלמידרוג 

חל הדירוג , בנוסף .")החברה"או " בזק("מ "של בזק החברה הישראלית לתקשורת בע, )6-8 חדשות

₪ מיליארד  1.5לגיוס חוב בסך של היקף הגיוס האמור מחליף אישור  .אגרות החוב שבמחזורעל 

הגידול בהיקף הגיוס מהווה חלק  .16.6.2011דירוג מיום פעולת במסגרת דוח  םערך נקוב שפורס

  .כנית המימון של בזק לשנים הבאות ונגזרת בין היתר מתוכניות חלוקת הדיבידנדמתו

 
  :י מידרוג"ח המדורגות ע"סדרות האג

 מועד הנפקה מספר נייר ח"סדרת אג
שיעור 
ריבית 
שנתית

 הצמדה
 ערך נקוב 

 )₪מיליוני (
יתרה בספרים 

ליום 
31/03/2011 

שנות פירעון 
 ח"האג

-2011 *2,815 *2,387 דדמ 5.3% 06/2004 2300069 5
2016 

 .של החברה בבעלות מלאה ,בת הבידי חברנמצאים .) נ.ע₪ מיליון  880( ₪ מיליון 1,038 -כ, זו יתרה מתוך* 
 

 אודות החברה

 תקשורת שירותי של מובילהה הספקית הינה, שלה הכלולותו הבנות החברות עם יחד, בזק חברת

 לטלפוניה ארצית כלל קווית תשתית של ותחזוקה עלותב בעיקר הכוללים שירותים, ישראל במדינת

 שירותי, ניידת ריתאסלול טלפוניה שירותי, ובינלאומית ארצית-פנים טלפוניה שירותי, ולאינטרנט

. ןיילוו שידורי באמצעות ערוצית-רב טלוויזיה ושירותי  באינטרנט תוכן שירותי, נתונים תקשורת

-בכ החברה מחזיקה ,כן כמו. ופלאפון בינלאומי בזק תונהב בחברות מלאה בבעלות מחזיקה החברה

 .אס.בי.די הבת מחברת 49.8%

אר החזקות .סב.בבזק מאפ) 30.44%(הושלמה עסקת מכירת גרעין השליטה  14.4.2010יום ב

  )31.23%(בי קומיוניקיישנס : ה הםבעלי המניות העיקריים בחבר. מ"מ לבי קומיוניקיישנס בע"בע

.ר הדירקטוריון"כי מר שאול אלוביץ מונה ליו, הודיעה החברה 2.12.2010ביום  .)68.77%( והציבור
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 סולם דירוג התחייבויות

דרגת 
 השקעה

Aaa  התחייבויות המדורגות בדירוג Aaaמהאיכות , על פי שיפוטה של מידרוג, הן
 . הטובה ביותר וכרוכות בסיכון אשראי מינימלי

Aa  התחייבויות המדורגות בדירוג Aaמאיכות , על פי שיפוטה של מידרוג, הן
 .וכרוכות בסיכון אשראי נמוך מאד, גבוהה

A  התחייבויות המדורגות בדירוג A נחשבות על ידי מידרוג בחלק העליון של
 .וכרוכות בסיכון אשראי נמוך, הדרגה האמצעית

Baa  התחייבויות המדורגות בדירוגBaa הן  נחשבות . כרוכות בסיכון אשראי מתון
וככאלה הן עלולות להיות בעלות מאפיינים , כהתחייבויות בדרגה בינונית

 .ספקולטיביים מסוימים
דרגת 

השקעה 
 ספקולטיבית

Ba  התחייבויות המדורגות בדירוגBa בעלות , על פי שיפוטה של מידרוג, הן
 .וכרוכות בסיכון אשראי משמעותי, אלמנטים ספקולטיביים

B ג התחייבויות המדורגות בדירוB נחשבות  על ידי מידרוג  כספקולטיביות ,
 .וכרוכות בסיכון אשראי גבוה

Caa  בדירוג   התחייבויות המדורגות Caaבעלות , על פי שיפוטה של מידרוג, הן
 .מעמד חלש וכרוכות בסיכון אשראי גבוה מאוד

Ca  התחייבויות המדורגות בדירוגCa  הן ספקולטיביות מאוד ועלולות להיות במצב
 .עם סיכויים  כלשהם  לפדיון של קרן וריבית ,של חדלות פרעון או קרובות לכך

C  התחייבויות המדורגות בדירוגC כ במצב "הן בדרגת הדירוג הנמוכה ביותר ובד
 .עם סיכויים קלושים לפדיון קרן או ריבית, של חדלות פרעון

. Caaועד  Aa -בכל אחת מקטגוריות הדירוג מ 3 -ו 2, 1מידרוג משתמשת במשתנים המספריים 
, מציין שאגרת החוב מצויה בקצה העליון של קטגורית הדירוג שאליה היא משתייכת' 1'המשתנה 

' 3'ואילו המשתנה ; מציין שהיא נמצאת באמצע קטגורית הדירוג' 2'המשתנה . המצוינת באותיות
 .המצוינת באותיות, גרת החוב נמצאת בחלק התחתון של קטגורית הדירוג שלהמציין שא
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 CCB06063000M:   מספרח "דו

 

  64739אביב -תל 17הארבעה ' מגדל המילניום רח, מ"מידרוג בע

 www.midroog.co.il, 03-6855002פקס , 03-6844700טלפון 

 ..2011") מידרוג: "להלן(מ "כל הזכויות שמורות למידרוג בע ©

. הוא רכושה הבלעדי של מידרוג והוא מוגן על ידי זכויות יוצרים ודיני הקניין הרוחני, לרבות  פיסקה זו, מסמך זה
וג לשכפל או להציג מסמך זה למטרה מסחרית כלשהי ללא הסכמת מידר, להפיץ, לשנות, לצלם, אין להעתיק

 .בכתב

כל המידע המפורט במסמך זה ושעליו הסתמכה מידרוג נמסר לה על ידי מקורות הנחשבים בעיניה לאמינים 
דיוקו או אמיתותו של המידע , התאמתו, שלמותו, מידרוג אינה בודקת באופן עצמאי את נכונותו. ומדויקים

קביעת הדירוג על ידי החברה שנמסר לה  והיא מסתמכת על המידע שנמסר לה לצורך ") המידע: "להלן(
 .המדורגת

או מכל סיבה /או כתוצאה מקבלת מידע חדש ו/הדירוג עשוי להשתנות כתוצאה משינויים במידע המתקבל ו
 .www.midroog.co.il: או שינויים בדירוגים מופיעים באתר האינטרנט של מידרוג שכתובתו/עדכונים ו. אחרת

הדירוגים המתבצעים על ידי מידרוג הנם בגדר חוות דעת סובייקטיבית ואין הם מהווים המלצה לרכישה או 
אין לראות בדירוגים הנעשים על ידי מידרוג . להימנעות מרכישה של אגרות חוב או מסמכים מדורגים אחרים

למצבה הכספי של חברה כלשהי או כאישור לנתונים או לחוות דעת כלשהן או כניסיונות לבצע הערכה עצמאית 
ואין להתייחס אליהם בגדר הבעת דעה באשר לכדאיות מחירן או תשואתן של אגרות חוב או של , להעיד על כך

כגון הסיכון , דירוגי מידרוג מתייחסים במישרין רק לסיכוני אשראי ולא לכל סיכון אחר. מסמכים מדורגים אחרים
קב שינויים בשערי ריבית או עקב גורמים אחרים המשפיעים על שוק כי ערך השוק של החוב המדורג ירד ע

כל דירוג או חוות דעת אחרת שמעניקה מידרוג צריכים להישקל כמרכיב בודד בכל החלטת השקעה . ההון
כל משתמש במידע הכלול , ובהתאם, הנעשית על ידי משתמש במידע הכלול במסמך זה או על ידי מי מטעמו

אגרת חוב או מסמך , ערב, ד ולבצע הערכה של כדאיות השקעה מטעמו לגבי כל מנפיקבמסמך זה חייב ללמו
דירוגיה של מידרוג אינם מותאמים לצרכיו של משקיע מסוים . לרכוש או למכור, מדורג אחר שבכוונתו להחזיק

רוג מיד. עם הדין או עם כל עניין מקצועי אחר, ועל המשקיע להסתייע בייעוץ מקצועי בקשר עם השקעות
מצהירה בזאת שהמנפיקים של אגרות חוב או של מסמכים מדורגים אחרים או שבקשר עם הנפקתם נעשה 

התחייבו לשלם למידרוג עוד קודם לביצוע הדירוג תשלום בגין שרותי הערכה ודירוג הניתנים על ידי , דירוג
 .מידרוג

הליכי הדירוג , יחד עם זאת. במידרוג 51% שלה, ")ס'מודי: "להלן Moody's(ס 'מידרוג הינה חברת בת של מודי
בו בזמן . ס'ואינם כפופים לאישורה של מודי, ס'של מידרוג הנם עצמאיים ונפרדים מאלה של מודי
למידרוג יש מדיניות ונהלים משלה וועדת דירוג , ס'שהמתודולוגיות של מידרוג מבוססות על אלה של מודי

 . עצמאית

הנכם מופנים לעמודים הרלוונטיים באתר , רוג או על ועדת הדירוג שלהלמידע נוסף על נהלי הדירוג של מיד
 .מידרוג
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2  

  

  
  ה של רואי החשבון המבקרים לבעלי המניות של דוח סקיר

  מ"החברה הישראלית לתקשורת בע" בזק"
  

  מבוא
להלן (מ וחברות בנות שלה "החברה הישראלית לתקשורת בע" בזק"סקרנו את המידע הכספי המצורף של 

 ואת 2011 בספטמבר 30הכולל את תמצית הדוח על המצב הכספי ביניים המאוחד ליום , ) הקבוצה–
 שינויים בהון ותזרימי המזומנים,  הרווח הכולל,חות התמציתיים ביניים המאוחדים על רווח והפסדהדו

 הדירקטוריון וההנהלה אחראים לעריכה . ושלושה חודשים שהסתיימו באותו תאריךהלתקופות של תשע
כספי דיווח " IAS 34ולהצגה של מידע כספי לתקופות ביניים אלה בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 

של תקנות ניירות ' וכן הם אחראים לעריכת מידע כספי לתקופות ביניים אלה לפי פרק ד, "לתקופות ביניים
 אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי לתקופות .1970- ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(ערך 

  .ביניים אלה בהתבסס על סקירתנו
  

ת הביניים של חברות שאוחדו אשר נכסיהן הכלולים באיחוד לא סקרנו את המידע הכספי התמציתי לתקופ
והכנסותיהן הכלולות באיחוד , 2011 בספטמבר 30מכלל הנכסים המאוחדים ליום  1.94% -מהווים כ
 ושלושה חודשים שהסתיימה ה מכלל ההכנסות המאוחדות לתקופה של תשע1.85% -  וכ1.77% -מהוות כ

תקופת הביניים התמציתי של אותן חברות נסקר על ידי רואי המידע הכספי ל. בהתאמה, באותו תאריך
ככל שהיא מתייחסת לסכומים שנכללו בגין , חשבון אחרים שדוחות הסקירה שלהם הומצאו לנו ומסקנתנו

  . מבוססת על דוחות הסקירה של רואי החשבון האחרים, אותן חברות
 
 

  היקף הסקירה
סקירה של מידע כספי "כת רואי חשבון בישראל  של לש1ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה 

סקירה של מידע כספי לתקופות ". לתקופות ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של היישות
 ומיישום נהלי , בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים,ביניים מורכבת מבירורים
מת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם  סקירה הינה מצומצ.סקירה אנליטיים ואחרים

לתקני ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים 
  . אין אנו מביעים חוות דעת של ביקורת, בהתאם לכך.המשמעותיים שהיו יכולים להיות מזוהים בביקורת

 
  מסקנה

לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו , ת הסקירה של רואי חשבון אחריםבהתבסס על סקירתנו ועל דוחו
 IAS בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי ,מכל הבחינות המהותיות, ל אינו ערוך"לסבור שהמידע הכספי הנ

34.  
  

לא בא , בהתבסס על סקירתנו ועל דוחות סקירה של רואי חשבון אחרים, בנוסף לאמור בפסקה הקודמת
אחר , מכל הבחינות המהותיות, ל אינו ממלא"ו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנלתשומת ליבנ

  .1970-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(של תקנות ניירות ערך ' הוראות הגילוי לפי פרק ד
  

 באשר לתביעות שהוגשו נגד 5ל אנו מפנים את תשומת הלב לאמור בבאור "מבלי לסייג את מסקנתנו הנ
  .ואשר טרם ניתן להעריכן או שלא ניתן לאמוד את החשיפה בגינן, הקבוצה

  
  

  ,בכבוד רב
  

  סומך חייקין
  רואי חשבון
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 )בלתי מבוקרים (2011 בספטמבר 30תמצית דוחות כספיים ביניים מאוחדים ליום 

  

  

  תמצית דוחות ביניים מאוחדים על המצב הכספי ליום

  
  2010 בדצמבר 31  2010 בספטמבר 30  2011 בספטמבר 30    

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(    

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"י שמיליונ    

  

      נכסים

 365  1,346  1,564    מזומנים ושווי מזומנים

 7  66  2,056    )12.4 באור ראו (לרבות נגזרים, השקעות

 2,701  2,737  3,008    לקוחות

 227  191  229    חייבים אחרים

 178  178  199    מלאי

 29  30  12    נכסים המוחזקים למכירה

 3,507   4,548  7,068    סך הכל נכסים שוטפים

      

 129  134  115    לרבות נגזרים, השקעות

 1,114  1,073  1,594    לקוחות וחייבים

  5,610  5,533  5,959    רכוש קבוע

 2,248  2,221  2,237    מוחשיים-נכסים בלתי

  292  300   268    הוצאות נדחות ואחרות

לפי שיטת   ת המטופלותהשקעה בחברות מוחזקו
 1,084  1,111  1,031    )בעיקר בהלוואות(השווי המאזני 

 254   332  218    נכסי מסים נדחים

 10,731   10,704  11,422    סך הכל נכסים שאינם שוטפים

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  14,238   15,252  18,490    נכסיםסך הכל 
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  2010  בדצמבר31  2010 בספטמבר 30  2011 בספטמבר 30    

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(    

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש    

  

      התחייבויות

 949  954  776    הלוואות ואשראי, אגרות חוב

 1,061  1,086  919    ספקים

 770  848  892    לרבות נגזרים, זכאים אחרים

 267  377  432    התחייבויות מסים שוטפות

 33  32  52    סה נדחיתהכנ

 251  295  220    הפרשות

 269  351  467    הטבות לעובדים

 -  1,280  1,974    )6ראה באור (דיבידנד לתשלום 

 3,600   5,223  5,732    סך הכל התחייבויות שוטפות

      

 1,967  1,958  4,670    אגרות חוב

 2,801  2,815  4,168    התחייבויות לתאגידים בנקאיים

  305  298  271    הטבות לעובדים

 43  44  44    התחייבויות אחרות

  69   68   70    הפרשות

  83   88   60    התחייבויות מסים נדחים

 -  -  1,386    )6ראה באור (דיבידנד לתשלום 

 5,268   5,271  10,669    סך הכל התחייבויות שאינן שוטפות

         

 8,868   10,494  16,401    סך הכל התחייבויות

         

         הון

  5,327   4,714   2,048    סך הכל הון המיוחס לבעלים של החברה

  43   44   41    זכויות שאינן מקנות שליטה

  5,370   4,758   2,089    סך הכל הון

 
  14,238   15,252  18,490    סך הכל הון והתחייבויות

  
  
 

  אלן גלמן   אברהם גבאי   שאול אלוביץ
  ראשיל ומנהל כספים "משנה למנכ    מנהל כללי    דירקטוריוןר ה"יו
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  תמצית דוחות ביניים מאוחדים על הרווח והפסד

 
  לשנה    

  שהסתיימה ביום  לתקופה של שלושה חודשים  שים חודהלתקופה של תשע

   בדצמבר31   בספטמבר30שהסתיימה ביום    בספטמבר30שהסתיימה ביום 

2011  2010  2011  2010  2010  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(

  

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש

  

            פעילויות נמשכות

  11,987   3,033   2,917   8,929   8,723   )8באור (הכנסות 

            

           עלויות והוצאות

 1,409   350   357   1,041   1,040   חת והפחתותפ

  2,024   492   540   1,486   1,612   שכר עבודה

 5,026   1,271   1,182   3,713   3,445   )9באור (הוצאות הפעלה וכלליות 

,  אחרותתפעוליות) הכנסות(וצאות ה
 )216(  )59(  )106(  )154(  82   נטו

   6,179   6,086   1,973   2,054   8,243  

            

  3,744   979   944   2,843   2,544   רווח תפעולי

           מימון) הכנסות(הוצאות 

  391   150  186  287   445    הוצאות מימון

 )282(  )76(  )100(  )200(  )277(   הכנסות מימון

  109  74   86   87   168   נטו, הוצאות מימון

            

  3,635   905   858   2,756   2,376   נטו, רווח לאחר הוצאות מימון

חלק בהפסדי חברות מוחזקות 
  261   71   66   180   203   המטופלות לפי שיטת השווי המאזני

  3,374   834   792   2,576   2,173   רווח לפני מסים על הכנסה

  932   246   243   708   633    הכנסהמסים על

  2,442   588   549   1,868   1,540   רווח לתקופה

           

            :מיוחס ל

 2,443   588   550   1,868   1,542   בעלים של החברה

 )1(  *-   )1(  *-   )2(  זכויות שאינן מקנות שליטה

  2,442   588   549   1,868   1,540   רווח לתקופה

           

            רווח למניה

 0.91  0.22  0.20  0.70  0.57  )ח"בש(רווח בסיסי למניה 

 0.90  0.22  0.20  0.69  0.57  )ח"בש(רווח מדולל למניה 

  
  ח " אלפי ש500 -סכום נמוך מ  *
  
  
  
  
  

  הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים מאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  כוללתמצית דוחות ביניים מאוחדים על הרווח ה

  

  לשנה   לתקופה של שלושה חודשים  חודשיםה לתקופה של תשע

  שהסתיימה ביום   בספטמבר30שהסתיימה ביום    בספטמבר30שהסתיימה ביום 

  2010 לדצמבר 31  2010  2011  2010  2011

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(

  

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"י שמיליונ  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש

 
  2,442   588   549  1,868   1,540   רווח לתקופה

  13   3   3  3   2   נטו ממס, רווח כולל אחר לתקופה

  2,455   591   552  1,871   1,542   רווח כולל אחר לתקופה

            

            :מיוחס ל

  2,456   591   553   1,871   1,544    בעלים של החברה

  )1(  *-   )1(  *-   )2(   מקנות שליטה זכויות שאינן

  2,455   591   552  1,871   1,542    רווח כולל אחר לתקופה

  
  ח " אלפי ש500 -סכום נמוך מ  *
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

םמאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מההבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים 
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  ביניים מאוחדים על השינויים בהוןתמצית דוחות 

  

  
הון 

  מניות

ה יפרמ
על הון 
  מניות

קרו הון 
בגין כתבי 

אופציה 
  םילעובד

קרן הון 
בגין 

פעילות 
בין 

תאגיד 
לבעל 

  שליטה
קרנות 
  אחרות

יתרת 
  סך הכל  גרעון

זכויות 
שאינן 
מקנות 
  שליטה

סך הכל 
 הון

  ח"מיליוני ש  

   מיוחס לבעלים של החברה  
  

 30דשים שהסתיימו ביום  חוהתשע
                   )בלתי מבוקר (2011בספטמבר 

  5,370   43  5,327   )1,790(  )10(  390  146   378   6,213   )מבוקר (2011 בינואר 1יתרה ליום 

                    

 1,540   )2(  1,542   1,542   -  -  -   -   -   רווח לתקופה 

 2   -  2   -   2  -  -   -   -   נטו ממס , רווח כולל אחר לתקופה

 1,542   )2(  1,544   1,542   2  -  -   -   -   כ רווח כולל לתקופה" סה

עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות 
                   להון

 –דיבידנד לבעלי המניות בחברה 
שאינה מקיימת את מבחן חלוקה 
 )2,811(  -  )2,811(  -   -  -  -   )396(  )2,415(  )6באור ו רא(הרווח 

 )2,155(  -  )2,155(  )2,155(  -  -  -   -   -   מניות בחברהדיבידנד לבעלי ה

 127   -  127   -   -  -  127   -   -   תשלומים מבוססי מניות

 16   -  16   -   -  -  )78(  71   23   מימוש אופציות למניות

 2,089   41  2,048   )2,403(  )8(  390  195   53   3,821   2011 בספטמבר 30יתרה ליום 

  

 30ום  חודשים שהסתיימו ביהתשע
                   )בלתי מבוקר (2010בספטמבר 

  6,538   )6(  6,544   )513(  )5(  390   210   275   6,187   )מבוקר (2010 בינואר 1יתרה ליום 

                   

 1,868   -   1,868   1,868   -   -   -   -   -   רווח לתקופה 

 3   -   3   -   3   -   -   -   -   נטו ממס , רווח כולל אחר לתקופה

 1,871   -   1,871   1,868   3   -   -   -   -   כ רווח כולל לתקופה" סה

עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות 
                   להון

 )3,733(  -   )3,733(  )3,733(  -   -   -   -   -   דיבידנד לבעלי המניות בחברה

 16   -   16   -   -   -   16   -   -   תשלומים מבוססי מניות

 21     21   -   -   -   )79(  81   19   מימוש אופציות למניות

הזרמות בעלי זכויות שאינן מקנות 
 2   2   -   -   -   -   -   -   -   שליטה

זכויות שאינן מקנות שליטה בצרוף 
 57   57   -   -   -   -   -   -   -   עסקים

 )14(  )9(  )5(  -   )5(  -   -   -   -    עליה בשעור אחזקה בחברה מאוחדת

 4,758   44  4,714   )2,378(  )7(  390   147   356   6,206   2010 בספטמבר 30יתרה ליום 

  
  
  
  
  
  
  

הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים מאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  )המשך(תמצית דוחות ביניים מאוחדים על השינויים בהון 

  

  
הון 

  מניות

פרמיה 
על הון 
  מניות

קרו הון 
בגין כתבי 

אופציה 
  םילעובד

ן קרן הו
בגין 

פעילות 
בין 

תאגיד 
לבעל 

  שליטה
קרנות 
  אחרות

יתרת 
  סך הכל  גרעון

זכויות 
שאינן 
מקנות 
  שליטה

סך הכל 
 הון

  ח"מיליוני ש  

   מיוחס לבעלים של החברה  
  

  חודשים שהסתיימו ביוםשלושה 

                   )בלתי מבוקר (2011בספטמבר  30 

                    

  2,480   42   2,438   )1,961(  )11(  390  171   35   3,814    2011 ביולי 1 יתרה ליום 

                    

 549   )1(  550   550  -   -  -   -   -   רווח לתקופה 

 3   -  3   -  3   -  -   -   -   נטו ממס , רווח כולל אחר לתקופה

 552   )1(  553   550  3   -  -   -   -   כ רווח כולל לתקופה" סה

עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות 
                   להון

 )992(  -  )992(  )992(  -   -  -   -   -   דיבידנד לבעלי המניות בחברה

 43   -  43   -  -   -  43   -   -   תשלומים מבוססי מניות

 6   -  6   -  -   -  )19(  18   7   מימוש אופציות למניות

 2,089   41  2,048   )2,403(  )8(  390  195   53   3,821   2011 בספטמבר 30יתרה ליום 

  

 30תיימו ביום  חודשים שהסשלושה
                   )בלתי מבוקר (2010בספטמבר 

                    

  5,449   49   5,400   )1,686(  )5(  390   153   345   6,203    2010 ביולי 1יתרה ליום 

                   

 588   -   588   588   -   -   -   -   -   רווח לתקופה 

 3   -   3   -   3   -   -   -   -   נטו ממס , רווח כולל אחר לתקופה

 591   -   591   588   3   -   -   -   -   כ רווח כולל לתקופה"סה 

עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות 
                   להון

 )1,280(  -   )1,280(  )1,280(  -   -   -   -   -   דיבידנד לבעלי המניות בחברה

 5   -   5   -   -   -   5   -   -   תשלומים מבוססי מניות

 3   -   3   -   -   -   )11(  11   3   מימוש אופציות למניות

הזרמות בעלי זכויות שאינן מקנות 
 2   2   -   -   -   -   -   -   -   שליטה

זכויות שאינן מקנות שליטה בצרוף 
 2   2   -   -   -   -   -   -   -   עסקים

 )14(  )9(  )5(  -   )5 (  -   -   -   -   עליה בשעור אחזקה בחברה מאוחדת

 4,758   44   4,714   )2,378(  )7(  390   147   356   6,206   2010 בספטמבר 30יתרה ליום 
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  )המשך(תמצית דוחות ביניים מאוחדים על השינויים בהון 

  

  
הון 

  מניות

פרמיה 
על הון 
  מניות

קרו הון 
בגין כתבי 

אופציה 
  םילעובד

קרן הון 
בגין 

פעילות 
בין 

תאגיד 
לבעל 

  שליטה
קרנות 
  אחרות

יתרת 
  סך הכל  גרעון

זכויות 
שאינן 
מקנות 
  שליטה

סך הכל 
 הון

  ח"מיליוני ש  

   מיוחס לבעלים של החברה  
  

 בדצמבר 31שנה שהסתיימה ביום 
                   )מבוקר (2010

                    

  6,538   )6(  6,544   )513(  )5(  390   210   275  6,187    2010בינואר  1יתרה ליום 

                    

 2,442   )1(  2,443   2,443   -   -   -   -  -   רווח לתקופה 

 13   -   13   13   -   -   -   -  -   נטו ממס , רווח כולל אחר לתקופה

 2,455   )1(  2,456   2,456   -   -   -   -  -   כ רווח כולל לתקופה" סה

עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות 
                   להון

 )3,733(  -   )3,733(  )3,733(  -   -   -   -  -   עלי המניות בחברהדיבידנד לב

 39   -   39   -   -   -   39   -  -   תשלומים מבוססי מניות

 26   -   26   -   -   -   )103(  103  26   מימוש אופציות למניות

הזרמות בעלי זכויות שאינן מקנות 
 2   2   -   -   -   -   -   -  -   נטו, שליטה

יטה בצרוף זכויות שאינן מקנות של
 57   57   -   -   -   -   -   -  -   עסקים

 )14(  )9(  )5(  -   )5(  -   -   -  -   עליה בשעור אחזקה בחברה מאוחדת

 5,370   43   5,327   )1,790(  )10(  390   146   378  6,213   2010 בדצמבר 31יתרה ליום 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

ם מאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהםהבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניי
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  תמצית דוחות ביניים מאוחדים על תזרימי המזומנים

 
  לשנה    

  שהסתיימה ביום  לתקופה של שלושה חודשים   חודשיםהלתקופה של תשע

   בדצמבר31   בספטמבר30שהסתיימה ביום    בספטמבר30שהסתיימה ביום 

2011  2010  2011  2010  2010  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(

  

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש

  

            תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת

  2,442   588   549   1,868   1,540   רווח לתקופה

            :התאמות

  1,114   277   275   823   802   פחת

  269   65   74   198   217    מוחשייםהפחתה של נכסים בלתי

  26   8   8   20   21   הפחתת הוצאות נדחות ואחרות

  )57(  -   -   )57(  -    מוחזקתרווח מעליה לשליטה בחברה

 חלק בהפסדי חברות מוחזקות
  261   71   66   180   203   המטופלות לפי שיטת השווי המאזני

  113   43   113   77   232   נטו, הוצאות מימון

  )171(  )86(  )80(  )115(  )167(  נטו, הוןרווח 

  35   5   43   16   127   עסקאות תשלום מבוסס מניות

  932   246   243   708   633   הוצאות מסים על הכנסה

  10   -   )20(  )1(  )20(  נטו, בגין נגזרים) הכנסות(הוצאות 

            

  84   )4(  71   89   )33(  שינוי במלאי

  )300(  )44(  )237(  )288(  )744(  שינוי בלקוחות וחייבים אחרים

  )21(  248   )68(  85   )137(  שינוי בספקים וזכאים אחרים

  )136(  )79(  )33(  )91(  )31(  שינוי בהפרשות

  )215(  )100(  )18(  )153(  164   שינוי בהטבות לעובדים

            

  )690(  )72(  )104(  )411(  )480(  נטו, מס הכנסה ששולם

  3,696   1,166   882   2,948   2,327   וטפתת שמזומנים נטו שנבעו מפעילו
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  )המשך(תמצית דוחות ביניים מאוחדים על תזרימי המזומנים 

 
  לשנה    

  שהסתיימה ביום  לתקופה של שלושה חודשים   חודשיםהלתקופה של תשע

   בדצמבר31   בספטמבר30שהסתיימה ביום    בספטמבר30שהסתיימה ביום 

2011  2010  2011  2010  2010  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(

  

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש

  

            תזרימי מזומנים לפעילות השקעה

 השקעה בנכסים בלתי מוחשיים
  )343(  )76(  )86(  )234(  )244(  ובהוצאות נדחות

  -  -  36   -  36   יםהחזר ממשרד התקשורת בגין תדר

 והוצאות תמורה ממכירת רכוש קבוע
  133   48   69   89   305   נדחות

  רכישת נכסים פיננסים מוחזקים
  )113(  )50(  )2,853(  )110(  )2,857(  למסחר

  תמורה ממכירת נכסים פיננסים
  251  30  851  200  853   מוחזקים למסחר

  )1,279(  )300(  )393(  )907(  )1,190(  רכישת רכוש קבוע

 תמורה ממימוש השקעות והלוואות
  11   8   1   12   7   שאינן שוטפות

  )6(  )1(  2   )4(  )1(  השקעות והלוואות שאינן שוטפות

  )2(  -   3   -   )8(   בגין נגזרים)תשלום(תקבול 

  )145(  )115(  -   )145(  -    שנרכשוצרופי עסקים בניכוי מזומנים

  9   2   7   9   19   ריבית ודיבידנד שהתקבלו

מזומנים נטו ששימשו לפעילות 
  )1,484(  )454(  )2,363(  )1,090(  )3,080(  השקעה

            תזרימי מזומנים לפעילות מימון

  2,670   770   600   2,670   2,200   קבלת הלוואות מתאגידים בנקאים

  -   -   2,692   -   3,092   נטו, הנפקת אגרות חוב

  )448(  )9(  )609(  )433(  )633(  פרעון הלוואות

  )697(  )65(  )68(  )687(  )825(  פרעון אגרות חוב

  )6(  )231(  -   )6(  )3(  נטו, אשראי לזמן קצר

  )3,733(  -   -   )2,453(  )1,663(  דיבידנד ששולם

  )237(  )17(  )39(  )192(  )232(  ריבית ששולמה

 תמורה ממימוש כתבי אופציה
  24   )9(  6   9   16   ואחרים

  )2,427(  439   2,582   )1,092(  1,952   וןת מיממזומנים נטו ששימשו לפעילו

            

 נטו במזומנים ושווי) ירידה(עליה 
  )215(  1,151   1,101   766   1,199   מזומנים

 מזומנים ושווי מזומנים לתחילת
  580   195   463   580   365   התקופה

ף מזומנים ושווי מזומנים לסו
  365   1,346   1,564   1,346   1,564   התקופה

  
  
  
  
  
  ורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים מאוחדים מהווים חלק בלתי נפרד מהםבא
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  באורים לדוחות הכספיים

 

  הישות המדווחת .1

הינה חברה רשומה בישראל ") החברה "- להלן (מ "החברה הישראלית לתקשורת בע" בזק" .1.1
המאוחדים של תמצית הדוחות הכספיים . אביב-ומניותיה נסחרות בבורסה לניירות ערך בתל

וכן את ") הקבוצה "–להלן יחד (החברה כוללת את אלה של החברה ושל חברות הבנות שלה 
הקבוצה הינה ספק מרכזי של שרותי תקשורת במדינת . זכויות הקבוצה בחברות כלולות

 ). דיווח מגזרי- 10 גם באור ורא( ישראל

ביחד עם אחיו ( שאול אלוביץ  הינו מר14.4.2010בעל גרעין השליטה הסופי בחברה החל מיום  .1.2
בעלת השליטה בחברת , מ"דרך החזקותיהם בחברת יורוקום תקשורת בע, )מר יוסף אלוביץ
בי ("מ "השולטת בחברת בי קומיוניקיישנס בע, מ"קווי זהב בע-אינטרנט גולד
שהחזיקה נכון , אשר מחזיקה במניות החברה באמצעות חברה בשליטתה, ")קומיוניקיישנס

כל אחת מהחברות האמורות נחשבת אף היא .  ממניות החברה31.15% - ב30.9.2011ליום 
 .כבעלת שליטה בחברה

החברה כפופה למערכות דינים שונות המסדירות ומגבילות את פעילותה העסקית לרבות  .1.3
תעריפי השרותים . על תעריפי החברה חלים הסדרים מכח חוק התקשורת. תעריפיה

החברה הוכרזה . נות ומתעדכנים על פי נוסחת הצמדההמפוקחים של החברה נקבעים בתק
כל מגזרי הפעילות של הקבוצה . כבעלת מונופולין בתחומים העיקריים בהם היא עוסקת

התגברות . להסדרה שלטונית ולפיקוח, ככלל, פעילות הקבוצה כפופה. נמצאים בתחרות
אותיה העסקיות של יכול שישפיעו לרעה על תוצ, התחרות ומכלול השינויים בשוק התקשורת

 .הקבוצה

  בסיס עריכת הדוחות הכספיים .2

 34תמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים נערכה בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי  .2.1
דוחות (לתקנות ניירות ערך ' העוסק בדיווח כספי לתקופות ביניים ובהתאם להוראות פרק ד

 .1970 - ל "התש, )תקופתיים ומיידיים

פיים ביניים המאוחדים אינה כוללת את כל המידע הנדרש בדוחות תמצית הדוחות הכס .2.2
כספיים שנתיים מלאים ויש לעיין בדוחות אלה בהקשר לדוחות הכספיים השנתיים של 

 ולשנה שהסתיימה באותו תאריך ולבאורים 31.12.2010החברה וחברות מאוחדות שלה ליום 
קבוצה מציגה בבאורים לדוחות ה).  הדוחות הכספיים השנתיים-להלן (אשר נלוו אליהם 

הכספיים הביניים המאוחדים רק את השינויים המהותיים שארעו מתאריך הדוחות הכספיים 
 .השנתיים האחרונים ועד לתאריך דוחות כספיים ביניים אלו

 9.11.2011תמצית הדוחות הכספיים הביניים המאוחדים אושרה על ידי הדירקטוריון ביום   .2.3

 ול דעתשימוש באומדנים ובשיק .2.4

נדרשת ההנהלה , IFRS -בעת הכנת תמצית הדוחות הכספיים ביניים המאוחדים בהתאם ל
הערכות והנחות המשפיעים על יישום המדיניות , להפעיל שיקול דעת ולהסתייע באומדנים

התוצאות . הכנסות והוצאות, החשבונאית ועל הסכומים המדווחים של נכסים והתחייבויות
  . נות מהאומדנים שנקבעובפועל עשויות להיות שו

בעת יישום המדיניות החשבונאית של הקבוצה וההנחות העיקריות , שיקול הדעת של ההנהלה
הינם עקביים עם אלו ששימשו בדוחות הכספיים , ששימשו בהערכות הכרוכות באי וודאות

  .השנתיים
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  כללי דיווח ומדיניות חשבונאית  .3

דוחות כספיים ביניים מאוחדים אלו באופן עקבי עיקרי המדיניות החשבונאית יושמו בתמצית 
  : פרט למתואר להלן31.12.2010לשנה שנסתיימה ביום , ליישומם בדוחות השנתיים

 הכרה ברווחים או הפסדים אקטואריים .3.1

 הערכה אקטוארית מעודכנת ביחס למדידת מבצעתהקבוצה אינה תקופת דיווח ביניים ב
ינויים משמעותיים בתקופת הביניים בהנחות אלא אם כן חלים ש ההתחייבויות לעובדים

תשואה צפויה על נכסי , שיעור ההיוון: האקטואריות העיקריות בתוכנית הטבה מוגדרת
כתוצאה מכך לא מוכרים רווחים . שיעור עזיבת עובדים ושיעור עליות שכר עתידיות, תוכנית

  .או הפסדים אקטואריים בתקופת הדוח

 ות חדשיםיישום לראשונה של תקני חשבונא .3.2

 קשוריםגילויים בהקשר לצדדים  .3.2.1

גילויים בהקשר לצד  "IAS 24  (2009) הקבוצה מיישמת את1.1.2011החל מיום 
יישום התקן נעשה . תקן כולל שינויים בהגדרת צד קשורה"). התקן: "להלן ("קשור

  . בדרך של יישום למפרע

צדדים הקבוצה ערכה מיפוי של יחסי ה, לצורך היישום לראשונה של התקן
זוהו צדדים קשורים , בהתאם להגדרה החדשה וכתוצאה מהמיפוי. הקשורים
לקבוצה לא היו עסקאות עם צדדים קשורים אלו בתקופת הדוח ובתקופות . חדשים

 .מקבילות

 דיווח כספי בתקופות ביניים .3.2.2

דיווח כספי לתקופות  "IAS 34 - מיישמת הקבוצה את התיקון ל1.1.2011החל מיום 
,  בהתאם לתיקון.")התיקון "-להלן (בר אירועים ועסקאות משמעותיים בד, "ביניים

הורחבה רשימת האירועים והעסקאות הטעונים גילוי בדוחות הכספיים לתקופות 
הושמט סף המהותיות בדרישות הגילוי המינימאליות שהיה קיים , כמו כן .ביניים

  .ייםליישום התיקון לא הייתה השפעה על הדוחות הכספ. ערב התיקון

 תקנים חדשים ופרשנויות שטרם אומצו .3.3

מערכת חדשה של תקנים חשבונאיים בנושא  IASB  -  פרסם ה2011בחודש מאי   .א
הקבוצה בוחנת את השלכות אימוץ . איחוד דוחות כספיים ונושאים נלווים

התקן ייושם לתקופות שנתיות המתחילות ביום . התקנים על הדוחות הכספיים
בכפוף , יישום מוקדם אפשרי. רך של יישום למפרע או לאחר מכן בד1.1.2013

 :להלן פירוט התקנים החדשים שפורסמו. לתנאים שנקבעו

 "דוחות כספיים מאוחדים " IFRS 10תקן דיווח כספי בינלאומי  .1

 " הסדרים משותפים " IFRS 11תקן דיווח כספי בינלאומי  .2

   " שויות אחרותגילויים בדבר זכויות בי " IFRS 12תקן דיווח כספי בינלאומי  .3
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   )המשך (כללי דיווח ומדיניות חשבונאית .3

מדידת שווי  " IFRS 13פורסם תקן דיווח כספי בינלאומי , 2011בחודש מאי   .ב
תקן זה מחליף את ההנחיות לגבי אופן מדידת שווי הוגן "). התקן "-להלן(  "הוגן

קובע , וגן לצורך כך התקן מגדיר מהו שווי ה. השונים IFRS -המופיעות בתקני ה
מסגרת הנחיות לגבי אופן מדידת שווי הוגן וקובע דרישות גילוי חדשות בקשר 

. 1.1.2013 התקן ייושם לתקופות שנתיות המתחילות ביום. למדידת שווי הוגן
הקבוצה בוחנת את השלכות . לתנאים שנקבעויישום מוקדם אפשרי בכפוף 

 .אימוץ התקן על הדוחות הכספיים

 "םהטבות עובדי " IAS 19פורסם תיקון לתקן דיווח בינלאומי , 2011בחודש יוני   .ג
התיקון כולל מספר שינויים בקשר לטיפול החשבונאי "). התיקון "-  להלן(

 או 1.1.2013התיקון יחול לתקופות שנתיות המתחילות ביום . בהטבות לעובדים
. ייישום מוקדם אפשרי תוך מתן גילו. לאחר מכן וייושם בדרך של יישום למפרע

 .הקבוצה בוחנת את השלכות אימוץ התיקון על הדוחות הכספיים

 

  ישויות הקבוצה .4

  לדוחות הכספיים השנתיים של הקבוצה ליום13תאור מפורט של ישויות הקבוצה מופיע בבאור 
להלן פרוט של השינויים המהותיים שחלו בקשר לישויות הקבוצה מאז פרסום הדוחות . 31.12.2010

  .הכספיים השנתיים

 ) המטופלות לפי שיטת השווי המאזניה כלולהחבר (מ"בע) 1998(אס שרותי לווין .בי.די

 תשעה לדוחות הכספיים לתקופה של 4אס ראה באור .בי.לגבי מצבה הכספי של חברת די .4.1
 .אס המצורפים לדוחות אלו.בי. של חברת די30.9.2011ושלושה חודשים שהסתיימה ביום 

 50 -מתוכם כ, ח" מיליון ש61 - לחברות הקבוצה בסך של כאס יתרת חוב שוטף .בי.לחברת די .4.2
 .ח לחברה"מיליון ש
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  התחייבויות תלויות .5

במהלך העסקים השוטף הוגשו כנגד חברות הקבוצה תביעות משפטיות או תלויים ועומדים נגדה הליכים 
  ").תביעות משפטיות: "להלן בסעיף זה(משפטיים שונים 

על חוות דעת משפטיות באשר לסיכוי התביעות , בין היתר, תבססתהמ, לדעת הנהלות חברות הקבוצה
במקום בו נדרשו , ח" מיליוני ש203 - נכללו בדוחות הכספיים הפרשות נאותות בסך של כ, המשפטיות
  .לכיסוי החשיפה כתוצאה מהתביעות המשפטיות כאמור, הפרשות

בשל תביעות משפטיות שהוגשו , 30.9.2011ליום , לדעת הנהלות חברות הקבוצה סכום החשיפה הנוספת
 - מסתכם בסך כולל של כ, נגד חברות הקבוצה בנושאים שונים ואשר ההסתברות להתממשותן אינה צפויה

, ה טרם ניתן להעריכןח בגין תביעות אשר בשלב ז" מיליארד ש1.2 - מתוכם סך של כ(ח "מיליארד ש 12.8
 5.2 - ו5.1סעיפים  ון שינוים לאחר תאריך הדוח ראעניילעדכונים ל).   להלן5.2 - ו5.1פים כמתואר בסעי

ל וכל סכומי החשיפה הנוספת בבאור זה הינם צמודים למדד המחירים לצרכן ולפני "הסכום הנ. להלן
  .תוספת ריבית

באשר לבקשות להכיר בתביעות כתובענות ייצוגיות אשר בגינן קיימת לקבוצה חשיפה נוספת מעבר לאמור 
  . להלן5.4 - ו5.2  פים סעיורא, )עה מדויקשלא צוין בתביעה סכום תבילנוכח העובדה (לעיל 

 עובדיםתביעות  .5.1

מעבר ( החשיפה הנוספת 31.12.2010כי ליום ,  העריכה החברה2010בדוחות הכספיים לשנת 
 2 - בגין תביעות עובדים הסתכמה לסך של כ) להפרשות שנכללו בדוחות כספיים אלה

יקר לתביעות של קבוצות עובדים או תביעות פרטניות ח והיא התייחסה בע"מיליארדי ש
ח נוגעים להליך " מיליארד ש1.8 - סך של כ , מתוך סכום זה. בעלות השפעת רוחב בחברה

ולהשפעות רוחב עקיפות העלולות לנבוע מעילות ) שהסכום הנתבע בו אינו מהותי(פרטני 
 הדוחות חתימה עללאחר תאריך ה, ביחס להליך זה. התביעה הכלולות בהליך האמור

 את סיכויי התביעה ותת אשר מעריכו בחברה חוות דעת עדכניו נתקבל2010הכספיים לשנת 
החשיפה בגין סך , להערכת החברה, בהתאם.  כקלושים30.9.2011 וליום 31.12.2010נכון ליום 

  . הינה קלושה, ח מתוך סכום החשיפה אותו העריכה החברה כאמור" מיליארד ש1.8 -של כ 

 -מתוכם סך של כ (ח" מיליון ש251 - החשיפה האפשרית עומדת על סך של כ 30.9.2011ם ליו
חסת ליתר והיא מתיי, )בגין תביעות אשר בשלב זה טרם ניתן להעריכןח " מיליון ש25

על חוות דעת , בין היתר, המתבססת, לדעת הנהלת החברה. התביעות האמורות לעיל
 100 - לו בדוחות הכספיים הפרשות נאותות בסך של כנכל, משפטיות באשר לסיכויי התביעות

  .במקום בו נדרשו הפרשות לכיסוי החשיפה כתוצאה מתביעות כאמור, ח"מיליוני ש

ובקשה להכיר בה  הוגשה על ידי עובד לשעבר של החברה תביעה, לאחר תאריך הדוח
ספר הליכים  ועומדים מםתלוייכנגד החברה . ח" מיליון ש150 ייצוגית בהיקף של   כתביעה

תביעה זו נכללת בגין   האפשריתהחשיפה.  לתביעה זואו זהים/ ו דומיםםבעניינימשפטיים 
  . כמפורט לעיל30.9.2011 בגין תביעות עובדים ליום  האפשריתבסך החשיפה

  תביעות לקוחות .5.2

בגין ) מעבר להפרשות שנכללו בדוחות כספיים אלה( סכום החשיפה הנוספת 30.9.2011ליום 
מתוך התביעות האמורות קיימות . ח" מיליארד ש6.1 - לקוחות מסתכם לסך של כתביעות 

. ח אשר בשלב זה טרם ניתן להעריכן" מיליארד ש1.2 -תביעות אשר סכומן הכולל מסתכם לכ
, קיימות תביעות נוספות אשר בגינן קיימת לקבוצה חשיפה נוספת מעבר לאמור לעיל, כמו כן

לדעת הנהלות .  שלא צוין בתביעות סכום תביעה מדוייקלנוכח העובדה, שלא ניתן לכמתן
, על חוות דעת משפטיות באשר לסיכויי התביעות, בין היתר, המתבססות, חברות הקבוצה

במקום בו נדרשו , ח" מיליוני ש31 -נכללו בדוחות הכספיים הפרשות נאותות בסך של כ
   .סוי החשיפה כתוצאה מתביעות כאמורהפרשות לכי

 257 - כות הקבוצה תביעות לקוחות בהיקף שלהוגשו כנגד חבר,  תאריך הדוחלאחר, בנוסף
  .ח" מיליון ש209  -הסתיימו תביעות לקוחות שהחשיפה בגינן הייתה בסך של כח ו"מיליון ש
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  )המשך (התחייבויות תלויות .5

 תביעות ספקים וספקי תקשורת .5.3

בגין ) בדוחות כספיים אלהמעבר להפרשות שנכללו (ם החשיפה הנוספת ו סכ30.9.2011ליום 
לדעת הנהלות חברות . ח" שמיליארד 1 -תביעות ספקים וספקי תקשורת מסתכם לסך של כ

נכללו , על חוות דעת משפטיות באשר לסיכויי התביעות, בין היתר, המתבססות, הקבוצה
במקום בו נדרשו הפרשות , ח" מיליוני ש9 -בדוחות הכספיים הפרשות נאותות בסך של כ

  .י החשיפה כתוצאה מתביעות כאמורלכיסו

 תביעות נזיקין .5.4

בגין ) מעבר להפרשות שנכללו בדוחות כספיים אלה( סכום החשיפה הנוספת 30.9.2011ליום 
סכום זה אינו כולל תביעות שאין (ח " מיליארד ש5.1 -תביעות נזיקין מסתכם לסך של כ

ות תביעות נוספות אשר בגינן קיימ, כמו כן). מחלוקת לגבי קיומו של כיסוי ביטוחי לגביהן
לנוכח העובדה שלא צוין , שלא ניתן לכמתן, קיימת לקבוצה חשיפה נוספת מעבר לאמור לעיל

  .בתביעה סכום תביעה מדויק

על חוות דעת משפטיות באשר לסיכויי , בין היתר, המתבססות, לדעת הנהלות חברות הקבוצה
במקום בו , ח" מיליון ש1 -סך של כנכללו בדוחות הכספיים הפרשות נאותות ב, התביעות

  .נדרשו הפרשות לכיסוי החשיפה כתוצאה מתביעות כאמור

 תביעות מיזמים וחברות .5.5

בגין ) מעבר להפרשות שנכללו בדוחות כספיים אלה( סכום החשיפה הנוספת 30.9.2011ליום 
, צהלדעת הנהלות חברות הקבו. ח" מיליוני ש70 -תביעות מיזמים וחברות מסתכם לסך של כ

נכללו בדוחות , על חוות דעת משפטיות באשר לסיכויי התביעות, בין היתר, המתבססות
במקום בו נדרשו הפרשות לכיסוי , ח" מיליוני ש11 -הכספיים הפרשות נאותות בסך של כ

  .החשיפה כתוצאה מתביעות כאמור

 תביעות מדינה ורשויות .5.6

בגין ) כללו בדוחות כספיים אלהמעבר להפרשות שנ( סכום החשיפה הנוספת 30.9.2011ליום 
מתוכם סך  (ח"מיליוני ש 300 - ל ורשויות שונות מסתכם לסך של כתביעות מצד מדינת ישרא

לדעת הנהלות חברות . )יתן להעריכה אשר בשלב זה טרם נבגין תביעהח " מיליון ש19 -של כ
נכללו , על חוות דעת משפטיות באשר לסיכויי התביעות, בין היתר, המתבססות, הקבוצה

ח במקום בו נדרשו הפרשות " מיליוני ש51 -בדוחות הכספיים הפרשות נאותות בסך של כ
  .לכיסוי החשיפה כתוצאה מתביעות כאמור

 המצורפים לדוחות 30.9.2011אס ליום .בי. לדוחות די6 - ו5 באורים ואס רא.בי.תביעות משפטיות כנגד דיל
אס ליום .בי.ולאחר אישור הדוחות הכספיים של די ספייםיצוין כי לאחר תאריך הדוחות הכ .כספיים אלה

אס .בי.נגד די )ובקשה לאישורה כתביעה ייצוגית(    תביעת לקוחות נמחקה מחמת חוסר מעש 30.9.2011
לדוחות כספיים של ' ב)2(21לפרטים לעניין התביעה ראו באור . ח" מיליון ש98 - שהחשיפה בגינה הייתה כ

 . המצורפים לדוחות כספיים של החברה לאותו לתאריך31.12.2010אס ליום .בי.די
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  הון ותשלומים מבוססי מניות .6

 :ם בדבר הון מניות החברהילהלן פרט .6.1

  ע ר פ נ ו  ק  פ נ ו מ  ם ו ש ר

  2010דצמבר ב 31  2010 בספטמבר 30  2011 בספטמבר 30  2010 בדצמבר 31  2010 בספטמבר 30  2011 בספטמבר 30

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )מבוקר(  )קרבלתי מבו(  )בלתי מבוקר(

  מספר מניות  מספר מניות  מספר מניות  מספר מניות  מספר מניות  מספר מניות

  
2,825,000,000   2,749,000,000   2,825,000,000   2,708,724,551   2,678,944,392   2,685,917,052  

 

 הענקת האופציות המתוארות בעקבות מימוש אופציות על ידי העובדים בהתאם לתוכניות .6.2
 תשעה הנפיקה החברה במהלך התקופה של 31.12.2010 לדוחות הכספיים ליום 27בבאור 

ח ערך " ש1 מניות רגילות בנות 22,807,499 סך של 30.9.2011החודשים שהסתיימה ביום 
 .נקוב

בהתאם , בעקבות מימוש אופציות על ידי העובדים, 8.11.2011לאחר תאריך הדוח ועד ליום   .6.3
הנפיקה החברה  , 31.12.2010 לדוחות הכספיים ליום 27לתוכניות הענקה המתוארות בבאור 

 .ח  ערך נקוב" ש1מניות רגילות בנות  194,265

 אופציות לעובדי החברה 1,900,000 אישר דירקטוריון החברה הענקת 2011בחודש מרס  .6.4
  לדוחות הכספיים ליום'ג27 בבאור המתוארת, 2010בהתאם לתוכנית אופציות לעובדים 

 אופציות 1,306,374הוקצו לעובדי החברה סך של , 2011בפועל בחודש אפריל . 31.12.2010
אשר חושב , הערך הכלכלי התאורטי של כתבי האופציות שהוקצו. מתוך האופציות כאמור

 .ח" מיליון ש6 -בהסתמך על מודל בלק ושולס מסתכם בכ, למועד ההקצאה

 בעניין חלוקה מתוכננת לבעלי 31.12.2010לדוחות הכספיים ליום ' ג21בהמשך לאמור בבאור  .6.5
סכום שהינו מעבר , ) החלוקה המיוחדת–להלן  (ח" מיליארד ש3מניות החברה בסך של 

 31.3.2011ביום , 1999 -  ט"התשנ,  לחוק החברות302בסעיף כמשמעותם , לרווחי החברה
 . את בקשת החברה לביצוע החלוקה כאמור)המחלקה הכלכלית( המחוזי אישר בית המשפט

במהלך השנים , תשלומים שנתיים שווים הבששמתבצעת  לבעלי המניות של החברה החלוקה
 מתוך החלוקה המיוחדת שולם החלק הראשון 19.5.2011בהתאם לכך ביום . 2011-2013

 )ח למניה" ש0.1851125אשר היוו נכון ליום הקובע לחלוקה  (ח " מיליון ש500בהיקף כולל של 
החלק  שולם 5.10.2011וביום ,  להלן6.6בסעיף ביחד עם חלוקת הדיבידנד השוטף כמפורט 

אשר היוו נכון ליום הקובע (ח " מיליון ש500 מתוך החלוקה המיוחדת בהיקף כולל של השני
  .  להלן6.6בסעיף ביחד עם הדיבידנד השוטף כמפורט )  ח למניה" ש0.1845993לחלוקה 
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  )המשך (לומים מבוססי מניותהון ותש .6

ונמדדה לראשונה בערכה הנוכחי , ההתחייבות לחלוקה כאמור מוצגת כהתחייבות פיננסית
תוך שימוש בריבית , ההיוון נעשה על פי מועדי התשלום הצפויים. ליום אישור בית המשפט

 .5.05% - ל3.81%היוון של בין 

  :מוצג כדלקמןלתשלום הדיבידנד 

 2011 בספטמבר 30

דיבידנד לתשלום לא 
  מהוון

מוצג בדוח על המצב 
  *הכספי 

 )מבוקרבלתי ( )בלתי מבוקר(

 

 ח"מיליוני ש ח"מיליוני ש

  

 982  1,000   התחייבויות שוטפות

  1,386   1,500   התחייבויות בלתי שוטפות

   2,500   2,368  

  
בערך נוכחי בתוספת הוצאות מימון שנצברו מיום  בדוח על המצב הכספי לשלם בגין החלוקה המיוחדת מוצגנד דדיבי  *

  30.9.2011 ועד ליום 31.3.2011

בתל אביב על ידי מחזיק ) המחלקה הכלכלית( הוגשה לבית המשפט המחוזי 3.7.2011ביום 
בקשה להורות לחברה להגיש חוות דעת מעודכנת ולאפשר ) 5סדרה (באגרת חוב של החברה 

וזאת מאחר שלטענת , לרבות הגשת התנגדויות, דכנתהגשת תגובות לאור חוות הדעת המעו
גיוס חוב : המבקש חל שינוי נסיבות המצדיק בחינה מחודשת של יכולת הפירעון של החברה

במקום (באופן מיידי )  להלן12.4כמתואר בבאור (ח " מיליארד ש3י החברה בהיקף של "ע
) פה לבקשת החברה בהתאם להנחה בחוות הדעת הכלכלית שצור2011-2013במשך השנים 

את  10.7.2011החברה הגישה ביום . לשלילי" מידרוג "על ידיושינוי אופק דירוג החברה 
 על ידיתגובתה לבקשה לפיה יש לדחות את הבקשה מאחר שלא חל שינוי נסיבות כנטען 

אחר או המצדיק בחינה מחודשת של ההחלטה בנוגע לחלוקה המיוחדת וכן מ/המבקש ו
  .ית וחלוטהשמדובר בהחלטה סופ

התקבלה בחברה תגובת רשות ניירות ערך , בהמשך להחלטת בית המשפט, 25.7.2011ביום 
 האם -אשר במסגרתה לא נדרשה הרשות לשאלה נשוא הבקשה  , לבקשה ולתגובת החברה

במקרה של שינוי , לדעת הרשות, יחד עם זאת. ארע שינוי נסיבות ממועד החלטת בית המשפט
, מצבה של החברה בין מועד מתן ההתחייבות וקבלת אישור החלוקהנסיבות מהותי לרעה ב

נכון יהיה שדירקטוריון החברה יבחן מחדש את עמידת החברה , ובין מועד תשלום הדיבידנד
יפנה לקבל מחדש את אישור בית , ובהיעדר רווחים ראויים לחלוקה, במבחני החלוקה

יות הלוקחות בחשבון גם שינויים אלא אם כן נקבעו בהחלטתו של בית המשפט הנח, המשפט
  . עתידיים בנסיבות החברה

) 5סדרה ( הוגשה לאותו בית משפט בקשה על ידי מחזיק נוסף באגרות החוב 18.8.2011ביום 
של החברה לצירופו להליך המצויין לעיל מאחר שלטענתנו אין לאשר לחברה להמשיך לבצע 

ל הסכימו הצדדים " בבקשות הנ19.9.2011בדיון שהתקיים ביום . את החלוקה המיוחדת
לקבל את עמדת בית המשפט על פיה אין באישור של בית המשפט לחלוקה על פי הוראות 

בכדי לגרוע בדרך כלשהיא מחובות נושאי המשרה של החברה על פי ,  לחוק החברות303סעיף 
לדון בית המשפט נתן תוקף להסכמה זו והחליט כי לאור הסכמה זו מתייתר הצורך . כל דין

כי אין , בית המשפט ציין. בסוגיות הנוספות אשר הועלו בבקשות שהוגשו לבית המשפט
באמור בכדי למנוע מנושה שיעלה בידו להצביע על שינוי מהותי לרעה ביכולת הפירעון של 

כי ההחלטה אינה משנה , להחלטה זו הבהירה החברה בהמשך. החברה לפנות לבית המשפט
וכי לא נדרשת , מיוחדת ומדיניות הדיבידנד השוטף של החברהאת המשך תשלומי החלוקה ה

  .פניה מחודשת לבית המשפט לפני ביצוע כל תשלום
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  )המשך (הון ותשלומים מבוססי מניות .6

בנוסף לחלוקה מיוחדת כפי שמתואר  (על ידי החברהחולקו במזומן  הבאים יםהדיבידנד .6.6
 ): לעיל6.5בסעיף 

  לשנה    

  שהסתיימה ביום  לתקופה של שלושה חודשים  ם חודשיהלתקופה של תשע

   בדצמבר31   בספטמבר30שהסתיימה ביום    בספטמבר30שהסתיימה ביום 

2011  2010  2011  2010  2010  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(

  

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש

  

 2011ודש אוקטובר בח
  -  -   992   -   992   )*ח למניה" ש0.366(

 2011בחודש אפריל 
  -  -   -   -   1,163   )ח למניה" ש0.43(

  2010בחודש אוקטובר 
  1,280   1,280   -   1,280   -   )למניה ח" ש0.478(

 0.917 (2010בחודש מאי 
  2,453   -   -   2,453   -   )ח למניה"ש

   2,155   3,733   992   1,280   3,733  

  

בהמשך להמלצת ( אישרה האסיפה הכללית של בעלי המניות של החברה 7.9.2011ביום   *
חלוקת דיבידנד במזומן לבעלי המניות של החברה בסך ) 1.8.2011דירקטוריון החברה מיום 

ח " ש0.3662451) 18.9.2011(ח אשר היוו נכון ליום הקובע לחלוקה " מיליון ש992כולל של 
 5.10.2011הדיבידנד שולם ביום .  מהונה המונפק והנפרע של החברה36.62451% - למניה ו

   ). לעיל6.5כמפורט בסעיף , המיוחדתביחד עם התשלום השני של החלוקה (

  עסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשורים .7

 אישרה 13.4.2011ביום , 31.12.2010לדוחות הכספיים ליום ' ו30בהמשך לאמור בבאור  .7.1
על פי , 2010ר הדירקטוריון לשעבר של החברה את הבונוס המרבי לשנת " ליוהאסיפה הכללית

בסך ,  משכורות18בגובה , 1.6.2008כפי שאושר באסיפה הכללית ביום , הסכם העסקה שלו
 .ח" מיליון ש3.507של 

" עסקת מסגרת" בדבר 31.12.2010לדוחות הכספיים ליום ' יג)2('ה30בהמשך לאמור בבאור  .7.2
לכיסוי אחריות , נים להתקשרות החברה בפוליסות ביטוח עתידיות ש3לתקופה של 

אישרה האסיפה הכללית של בעלי המניות של , 2011בחודש אפריל , דירקטורים ונושאי משרה
 .כאמור" עסקת מסגרת"החברה 

 בדבר התקשרות החברה 31.12.2010לדוחות הכספיים ליום ' יד)2('ה30בהמשך לאמור בבאור  .7.3
בחודש , 14.4.2011אחריות דירקטורים ונושאי משרה לשנה החל מיום בפוליסות ביטוח 

 .אמורההאישרה האסיפה הכללית של בעלי המניות של החברה את ההתקשרות , 2011אפריל 



 )בלתי מבוקרים (2011 בספטמבר 30תמצית דוחות כספיים ביניים מאוחדים ליום 

19  

 

 
  )המשך (עסקאות עם בעלי עניין וצדדים קשורים .7

לאחר שהתקבל לכך ( אישרה האסיפה הכללית של בעלי מניות החברה 2011בחודש אוגוסט  .7.4
 Advanced Digital Broadcastאס עם .בי. התקשרותה של דיאת ) ישר דירקטוריון החברהא

S.A") ADB("מ " ויורוקום תקשורת דיגיטלית בע")בעסקה , ")יורוקום תקשורת דיגיטלית
 יום 60 וכן קבלת אשראי ספקים דולרי לתקופה נוספת של yesMaxHDלרכישת ממירי 

הזמנה נוספת בהמשך ) 1: (עם רכש ממירים כדלקמן בקשר  תקשורת דיגיטליתמיורוקום
של ממירים , 13.4.2011 וביום 29.7.2010להזמנות שאושרו באסיפה הכללית של החברה ביום 

בהתאם להסכם מסגרת קיים , ADB - מיורוקום תקשורת דיגיטלית ומ yesMaxHDמסוג 
 ימית ובמקרה שהחברה המחיר שנקבע הינו להובלה( מיליון דולר 20.7 -בעלות כוללת של כ 

תשלום נוסף אס בעלות .בי.תשא די, צריך הטסתםתבקש הקדמת מועדי אספקה באופן שי
 יום 60קבלת אשראי ספקים דולרי לתקופה נוספת של ) 2(; )ליורוקום בגין עלויות ההטסה

תנאי . מיורוקום תקשורת דיגיטלית בקשר עם רכש ממירים") תקופת האשראי הנוסף("
כאשר בגין תקופת האשראי הנוסף ,  יום35+ עו בהסכם המסגרת הינם שוטף התשלום שנקב

היקף האשראי כאמור ).  במונחים שנתיים נומינליים6% (1%אס ריבית בשיעור  .בי.תשלם די
 . ח" אלף ש724 - בכ השנתי מוערך לכן ותשלום הריבית, ח" מיליון ש12 -מוערך בממוצע בכ

קבלת התחייבויות ) לאחר אישור ועדת הביקורת(החברה  אישר דירקטוריון 28.6.2011ביום  .7.5
חברה בשליטתה ") (יורוקום קפיטל חיתום("מ "מוקדמות מיורוקום קפיטל חיתום בע

במסגרת מכרז , )בעלת שליטה בעקיפין בחברה, מ"העקיפה של יורוקום תקשורת בע
כמתואר בבאור ) (8 -  6סדרות (למשקיעים מסווגים בקשר עם הנפקה לציבור של אגרות חוב 

נתקבלו התחייבויות מוקדמות , 28.6.2011במכרז המוסדי שקיימה החברה ביום ).  להלן12.4
 מסך כמות אגרות החוב בגינן נתקבלו 5% - של יורוקום קפיטל חיתום בהיקף של כ 

 ). 8 עד 6(התחייבויות מוקדמות ממשקיעים מסווגים בגין כל אחת מסדרות אגרות החוב 

, 6 אגרות חוב מסדרה 43,938,000ת המדף רכשה יורוקום קפיטל חיתום במסגרת דוח הצע
נכון ליום  .8  יחידות אגרות חוב מסדרה 48,849,000 וכן 7 אגרות חוב מסדרה 18,885,000
 2,826,031 -  וב6 אגרות חוב מסדרה 4,209,970  - ב מחזיקה יורוקום קפיטל חיתום 30.9.2011

 .7אגרות חוב מסדרה 

 בדבר מתן התחייבות 31.12.2010לדוחות הכספיים ליום ' י)2('ה30 בבאור בהמשך לאמור .7.6
, לאחר תאריך הדוח, או קרוביהם/לשיפוי מראש לדירקטורים שהינם בעלי שליטה בחברה ו

לאחר תיקון תקנון (שרה האסיפה הכללית של בעלי מניות החברה יא, 2011בחודש אוקטובר 
ל דירקטורים או נושאי משרה שהינם בעלי שליטה תיקון כתבי השיפוי שאת  )החברה בהתאם

) א)(1)(א(נד52בחברה או קרוביהם בעניין שיפוי בגין תשלום לנפגע ההפרה בהתאם לסעיף 
 1' או ט4'ח, 3'לחוק ניירות ערך או בשל הוצאות בקשר עם הליך שהתנהל בעניינו לפי פרק ח

 .עי לחוק החברותלפרק הרביעי בחלק התשי' לחוק ניירות ערך או לפי סימן ד

, בדבר מתן התחייבות לשיפוי לכל נושא משרה בחברה) 10('ז30בהמשך לאמור בבאור כמו כן 
) לאחר אישור ועדת הביקורת והדירקטוריון(אישרה האסיפה הכללית של בעלי מניות החברה 

למעט (את תיקון כתבי השיפוי אשר הוענקו לנושאי המשרה המכהנים כיום בחברה 
כך שכתב השיפוי , )או לנושאי משרה שהינם בעלי שליטה בחברה או קרוביהםלדירקטורים 

בהתאם לסעיף (המתוקן יאפשר גם שיפוי לנושא המשרה בגין תשלום לנפגע ההפרה 
או בשל הוצאות שהוציא נושא המשרה ) 1968 -ח "התשכ, לחוק ניירות ערך) א)(1)(א(נד52

'  לחוק ניירות ערך או לפי סימן ד1' או ט4'ח, 3'בקשר עם הליך שהתנהל בעניינו לפי פרק ח
ובכלל זה , לרבות הוצאות התדיינות סבירות, לפרק הרביעי בחלק התשיעי לחוק החברות

   .שכר טרחת עורך דין
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  הכנסות .8
 

  לשנה    

  שהסתיימה ביום  לתקופה של שלושה חודשים   חודשיםהלתקופה של תשע

   בדצמבר31   בספטמבר30שהסתיימה ביום    בספטמבר30שהסתיימה ביום 

2011  2010  2011  2010  2010  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(

  

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש

  

            תקשורת פנים ארצית נייחת

  3,074   765   593   2,302   1,777   טלפוניה קווית

 977   248   276   719   810    תשתית -ט אינטרנ

  713   177   192   538   563   תמסורת ותקשורת נתונים

  226   63   55   170   175   שרותים אחרים

   3,325   3,729   1,116   1,253   4,990  

            רדיו טלפון נייד

 3,286   832   580   2,475   1,831   שרותי סלולר וציוד קצה

  1,014   266   310   745   890   שרותי ערך מוסף

  1,176   280   507   854   1,521   מכירת ציוד קצה

   4,242   4,074   1,397   1,378   5,476  

      
י שרות, תקשורת בינלאומית

  1,334   337   338   1,004   967   ר"אינטרנט ונס

      
  187   65   66   122   189   אחרים

           

   8,723   8,929   2,917   3,033   11,987  

 

  הוצאות הפעלה וכלליות .9

  לשנה    

  שהסתיימה ביום  לתקופה של שלושה חודשים   חודשיםהלתקופה של תשע

   בדצמבר31   בספטמבר30שהסתיימה ביום    בספטמבר30שהסתיימה ביום 

2011  2010  2011  2010  2010  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(

  

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח" שמיליוני

  

  1,049   245   399   765   1,187   חומרים וחלקי חילוף

 1,184   303   321   866   912   הוצאות כלליות

  1,866   469   228   1,381   662   הוצאות טלפון אלחוטי נייד

  325   84   83   242   235   הוצאות בגין תקשורת בינלאומית

 107   80   70   201   205   זקת בנייניםאח

  132   30   37   94   85   הוצאות אחזקת כלי רכב

  265   26   13   86   64   שרותים ואחזקה על ידי קבלני משנה

  74   28   26   61   79   תמלוגים למדינת ישראל

  24   6   5   17   16   עמלות גבייה

   3,445   3,713   1,182   1,271   5,026  
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  דיווח מגזרי .10

 ידע אודות מגזרי פעילותמ .10.1

תקשורת 
פנים ארצית 

  נייחת
רדיו טלפון 

  נייד

תקשורת 
בינלאומית 

ושרותי 
  אינטרנט

טלוויזיה רב 
  מאוחד  התאמות  אחרים  רוציתע

  ח"מיליוני ש  

  

  )בלתי מבוקר (2011 בספטמבר 30לתקופה של תשעה חודשים שהסתיימה ביום 

  
  8,713   )1,215(  185  1,215   966   4,240   3,322   הכנסות מחיצוניים

  10   )343(  26  -   46   69   212   הכנסות בין מגזריות

   3,534   4,309   1,012   1,215  211  )1,558(   8,723  

  
  1,040   )204(  17  214   79   421   513   פחת והפחתות

  
  2,544   )204(  4  190   182   1,098   1,274    רווח תפעולי–תוצאות המגזר 

  445   )438(  4  438   8   52   381   הוצאות מימון

  )277(  10   -  )11(  )7(  )75(  )194(  הכנסות מימון

  168   )428(  4  427   1   )23(  187   נטו, סך הכל הוצאות מימון

  
  2,376   224   -  )237(  181   1,121   1,087   מגזרי לאחר הוצאות מימון) הפסד(רווח 

 חברות מוחזקות ) רווחי(בהפסדי חלק 
  203   204   -  -   )1(  -   -   המטופלות לפי שיטת השווי המאזני

  2,173   20   -  )237(  182   1,121   1,087   מגזרי לפני מסים על הכנסה) הפסד(רווח 

  633   )5(  1  1   44   269   323   מסים על הכנסה

  1,540   25   )1(  )238(  138   852   764   נקי) הפסד( רווח –תוצאות המגזר 

  16,276   )1,708( 308   1,256   1,168   5,397   9,855    נכסי המגזר

  16,401   )6,184(  260   4,914   299   1,862   15,250    התחייבויות המגזר

 

  )בלתי מבוקר (2010 בספטמבר 30לתקופה של תשעה חודשים שהסתיימה ביום 

                
  8,918   )1,181(  115   1,181   1,004   4,073   3,726   הכנסות מחיצוניים

  11   )442(  26   2   26   191   208   הכנסות בין מגזריות

   3,934   4,264   1,030   1,183   141  )1,623(   8,929  

                
  1,041   )195(  7   200   70   447   512   פחת והפחתות

                
  2,843   )151(  12   138   255   1,040   1,549    רווח תפעולי–תוצאות המגזר 

  287   )374(  -   368   8   95   190   הוצאות מימון

  )200(  11   -   )2(  )5(  )72(  )132(  הכנסות מימון

  87   )363(  -   366   3   23   58   נטו, סך הכל הוצאות מימון

                
  2,756   212   12   )228(  252   1,017   1,491   מגזרי לאחר הוצאות מימון) הפסד(רווח 

 חברות מוחזקות )רווחי(הפסדי בחלק 
  180   184   -   -   )4(  -   -   המטופלות לפי שיטת השווי המאזני

  2,576   28   12   )228(  256   1,017   1,491   מגזרי לפני מסים על הכנסה) הפסד(רווח 

  708   )1(  3   1   48   252   405   מסים על הכנסה

  1,868   29   9   )229(  208   765   1,086   נקי) הפסד( רווח –תוצאות המגזר 

  12,953   )1,494(  288   1,260   995   4,851   7,053   נכסי המגזר

  10,494   )5,807(  245   4,596   291   1,945   9,224   התחייבויות המגזר
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  )המשך (דיווח מגזרי .10

תקשורת 
פנים 

ארצית 
  נייחת

רדיו טלפון 
  נייד

תקשורת 
בינלאומית 

ושרותי 
  אינטרנט

טלוויזיה 
  מאוחד  התאמות  אחרים  רוציתערב 

  ח"מיליוני ש  

  

  )בלתי מבוקר (2011 בספטמבר 30 חודשים שהסתיימה ביום לתקופה של שלושה

  
  2,914   )405(  66   405  338   1,396   1,114   הכנסות מחיצוניים

  3   )115(  8   -  13   25   72   הכנסות בין מגזריות

   1,186   1,421   351  405   74   )520(   2,917  

  
  357   )70(  6   74  28   139   180   פחת והפחתות

  
  944   )67(  )1(  63  61   342   546   תפעולי) הפסד( רווח –תוצאות המגזר 

  186   )154(  2   139  3   30   166   הוצאות מימון

  )100(  15   -   )1(  )2(  )34(  )78(  הכנסות מימון

  86   )139(  2   138  1   )4(  88   נטו, מימון) סותהכנ(סך הכל הוצאות 

  
מגזרי לאחר הוצאות ) הפסד(רווח 
  858   72   )3(  )75(  60   346   458   מימון

חברות מוחזקות ) רווחי(בהפסדי חלק 
  66   67   -   -  )1(  -   -   המטופלות לפי שיטת השווי המאזני

מגזרי לפני מסים על ) הפסד(רווח 
  792   5   )3(  )75(  61   346   458   הכנסה

  243   )3(  -   1  15   83   147   מסים על הכנסה

  549   8   )3(  )76(  46   263   311   נקי) הפסד( רווח –תוצאות המגזר 

 
  )בלתי מבוקר (2010 בספטמבר 30 חודשים שהסתיימה ביום שלושהלתקופה של 

  
  3,030   )392(  61   394   337   1,378   1,252   הכנסות מחיצוניים

  3   )154(  10   2   10   64   71   הכנסות בין מגזריות

   1,323   1,442   347   396   71  )546(   3,033  

                
  350   )63(  2   68   23   149   171   פחת והפחתות

                
  979   )84(  9   72   70   356   556    רווח תפעולי–תוצאות המגזר 

  150   )153(  1   151   2   65   84   הוצאות מימון

  )76(  8   -   )2(  )1(  )27(  )54(  הכנסות מימון

  74   )145(  1   149   1   38   30   נטו, סך הכל הוצאות מימון

                
מגזרי לאחר הוצאות ) הפסד(רווח 
  905   61   8   )77(  69   318  526   מימון

חברות מוחזקות ) רווחי(הפסדי חלק ב
  71   71   -   -   -   -   -   המטופלות לפי שיטת השווי המאזני

מגזרי לפני מסים על ) הפסד(רווח 
  834   )10(  8   )77(  69   318   526   הכנסה

  246   )1(  2   1   16   79   149   מסים על הכנסה

  588   )9(  6   )78(  53   239   377   נקי) הפסד( רווח –תוצאות המגזר 
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  )המשך(דיווח מגזרי  .10

תקשורת 
פנים 

ארצית 
  נייחת

רדיו טלפון 
  נייד

קשורת ת
בינלאומית 

ושרותי 
  *אינטרנט

טלוויזיה 
  מאוחד  התאמות  *אחרים  רוציתערב 

  ח"מיליוני ש  

  

  )מבוקר (2010 בדצמבר 31לשנה שהסתיימה ביום 

                
  11,975   )1,578(  178   1,578   1,333   5,474   4,990   הכנסות מחיצוניים

  12   )603(  32   5   47   258   273   הכנסות בין מגזריות

   5,263   5,732   1,380   1,583   210  )2,181(   11,987  

                
  1,409   )276(  15   285   94   601   690   פחת והפחתות

                
  3,744   )194(  14   178   320   1,383   2,043    רווח תפעולי–תוצאות המגזר 

  391   )516(  3   500   11   111   282   הוצאות מימון

  )282(  25   -   )9(  )6(  )100(  )192(  הכנסות מימון

  109   )491(  3   491   5   11   90   נטו, סך הכל הוצאות מימון

                
מגזרי לאחר הוצאות ) הפסד(רווח 
  3,635   297   11   )313(  315   1,372   1,953   מימון

חברות מוחזקות ) רווחי(הפסדי חלק ב
  261  264  -   -   )3(   -   -   המטופלות לפי שיטת השווי המאזני

מגזרי לפני מסים על ) הפסד(רווח 
  3,374   33   11   )313(  318   1,372   1,953    מפעילות נמשכותהכנסה

  -   )1(  -   -   1   -   -   רווח מפעילות מופסקות

  932   )4(  4   1   65   339   527   מסים על הכנסה

  2,442   36   7   )314(  254   1,033   1,426   נקי) הפסד( רווח –תוצאות המגזר 

                
  11,974   )1,836(  291   1,243   1,032   4,892   6,352    נכסי המגזר

                
  8,868   )6,236(  241   4,665   304   1,930   7,964   התחייבויות המגזר

  
  חברה שאוחדה בעבר על ידי בזק בינלאומישל הוצג מחדש עקב יציאה מאיחוד   *
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  )המשך(דיווח מגזרי  .10

 יווח של הכנסות ורווח והפסד מגזרים בני דת בגיןהתאמו .10.2

  לשנה    

  שהסתיימה ביום  לתקופה של שלושה חודשים   חודשיםהלתקופה של תשע

   בדצמבר31   בספטמבר30שהסתיימה ביום    בספטמבר30שהסתיימה ביום 

2011  2010  2011  2010  2010  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(

  

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש

  

            הכנסות

  13,958   3,508   3,363   10,411   10,070   הכנסות מגזרים בני דיווח

  210   71   74   141   211   הכנסות מגזרים אחרים

ביטול הכנסות ממכירות בין מגזריות 
למעט הכנסות ממכירות לחברה 

  )603(  )154(  )115(  )442(  )343(   כמגזרתלה המדווחכלו

ביטול הכנסות בין מגזר אשר הינו 
  )1,578(  )392(  )405(  )1,181(  )1,215(  חברה כלולה

  11,987   3,033   2,917   8,929   8,723   הכנסות במאוחד

  
  

  לשנה    

  שהסתיימה ביום  לתקופה של שלושה חודשים   חודשיםהלתקופה של תשע

   בדצמבר31   בספטמבר30שהסתיימה ביום    בספטמבר30ימה ביום שהסתי

2011  2010  2011  2010  2010  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(

  

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש

  

            רווח והפסד

  3,924   1,047   1,012   2,982   2,744   וחרווח תפעולי בגין מגזרים בני דיו

ביטול תוצאות המגזר אשר הינו חברה 
  )178(  )72(  )63(  )138(   )190(  כלולה

  )109(  )74(   )86(  )87(  )168(  נטו, הוצאות מימון

חלק בהפסדי חברות מוחזקות 
  )261(  )71(  )66(  )180(  )203(   המטופלות לפי שיטת השווי המאזני

ן פעילויות המסווגות בגי) הפסד(רווח 
  14   9   )1(  4   4   בקטגוריית אחרים

  )16 (  )5(  )4(  )5(  )14(  התאמות אחרות

  3,374   834   792   2,576   2,173   רווח מאוחד לפני מסים על הכנסה
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  מ"מ ושל בזק בינלאומי בע"תמצית דוחות כספיים של פלאפון תקשורת בע .11

 מ"פלאפון תקשורת בע .11.1

  :דוח על המצב הכספינתונים מתוך 

  2010 בדצמבר 31  2010 בספטמבר 30  2011 בספטמבר 30    

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(    

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש    

  

 2,071  2,013  2,244    רכוש שוטף

 2,821  2,838  3,153    רכוש שאינו שוטף

    5,397  4,851   4,892 

      

 1,198  1,193  1,290    ות שוטפותהתחייבוי

 732  752  572    התחייבויות לזמן ארוך

 1,930   1,945  1,862    סך הכל התחייבויות

  2,962  2,906  3,535    הון עצמי

    5,397  4,851   4,892 

  

 :נתונים מתוך דוח רווח והפסד

  לשנה    חודשיםשלושהלתקופה של    חודשיםתשעהלתקופה של 

  שהסתיימה ביום   בספטמבר30שהסתיימה ביום    בספטמבר30ימה ביום שהסתי

  2010 לדצמבר 31  2010  2011  2010  2011

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(

  

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש

  

  3,536   893   604   2,660   1,898   הכנסות משרותים

  1,014   266   310   745   890   הכנסות משרותי ערך מוסף

  1,182   283   507   859   1,521   הכנסות ממכירת ציוד קצה

  5,732   1,442   1,421   4,264   4,309   סך הכנסות משרותים ומכירות

  3,754   941   926   2,784   2,755   עלות השרותים והמכירות

  1,978   501   495   1,480   1,554   רווח גולמי

 468   115   125   351   367   הוצאות מכירה ושיווק

  127   30   28   89   89   הוצאות הנהלה וכלליות

   456   440   153   145   595  

           

  1,383   356   342   1,040   1,098   רווח תפעולי

  111   65   30   95   52   הוצאות מימון

 )100(  )27(  )34(  )72(  )75(  הכנסות מימון

  11   38   )4(  23   )23(  נטו, מימון) הכנסות(הוצאות 

           

  1,372   318   346   1,017   1,121   רווח לפני מסים על הכנסה

 339   79   83   252   269   מסים על הכנסה

 1,033   239   263   765   852   רווח לתקופה

  



 )בלתי מבוקרים (2011 בספטמבר 30תמצית דוחות כספיים ביניים מאוחדים ליום 

26  

 

 מ"עמ ושל בזק בינלאומי ב"תמצית דוחות כספיים של פלאפון תקשורת בע .11

 בזק בינלאומי .11.2

  :נתונים מתוך דוח על המצב הכספי

  2010 בדצמבר 31  2010 בספטמבר 30  2011 בספטמבר 30    

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(    

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש    

  

 447  459  459     רכוש שוטף

 591  542  717     רכוש שאינו שוטף

    1,176  1,001   1,038 

      

 279  259  279     התחייבויות שוטפות

 25  32  20     התחייבויות לזמן ארוך

 304   291  299     סך הכל התחייבויות

  734  710  877     הון עצמי

    1,176  1,001   1,038 

  

 :נתונים מתוך דוח רווח והפסד

  לשנה    חודשיםושהשללתקופה של    חודשיםתשעהלתקופה של 

  שהסתיימה ביום   בספטמבר30שהסתיימה ביום    בספטמבר30תיימה ביום שהס

  2010 לדצמבר 31  2010  2011  2010  2011

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(

  

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש

  

  1,380   347   351   1,030   1,012   הכנסות משרותים

  822   208   209   616   595   הוצאות הפעלה

  558   139   142   414   417   רווח גולמי

 192   48   51   141   151    ופיתוחשיווק, הוצאות מכירה

 109   26   30   80   84   הוצאות הנהלה וכלליות

  )63(  )5(  -   )62(  -   נטו, הכנסות אחרות

   235   159   81   69   238  

           

  320   70   61   255   182   רווח תפעולי

  11   2   3   8   8   הוצאות מימון

 )6(  )1(  )2(  )5(  )7(  הכנסות מימון

  5   1   1   3   1   נטו, מימון) הכנסות(הוצאות 

חלק ברווחי חברות כלולות המטופלות לפי 
 3   -   1   4   1   שיטת השווי המאזני

  318   69   61   256   182   רווח לפני מסים על הכנסה

 65   16   15   48   44   מסים על הכנסה

 253   53   46   208   138   רווח לתקופה מפעילות נמשכת

 1   -   -   -   -   לתקופה מפעילות שהופסקה) הפסד(רווח 

 254   53   46   208   138   רווח לתקופה
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    ואירועים לאחר מועד הדוחות הכספייםאירועים מהותיים במהלך תקופת הדוח .12

 אשר עובדים של מוקדמת לפרישה תוכנית החברה דירקטוריון אישר 24.1.2011 ביום .12.1
. ח"ש מיליון 281.5 על תעלה כוללת שלא בעלות עובדים 260 עד מהחברה יפרשו במסגרתה

בדוחות כספיים אלה  בגין ההחלטה נרשמה, ח כאמור" מיליון ש281.5ההוצאה בסך של 
 .במסגרת הוצאות תפעוליות אחרות

באמצעות , ח"מיליארד ש 2  השלימה החברה גיוס חוב בסכום כולל של2011מאי  בחודש .12.2
 ):קבוצה(ח פרטי לגוף מוסדי "והנפקת אג הלוואות מבנקים ישראליים

נושאת ריבית משתנה בשיעור , ח אינה צמודה" מיליון ש600הלוואה בהיקף של   .א
 הריבית. 2012  ועומדת לפרעון בתשלום אחד בחודש מאי 0.8%פריים בניכוי 

בהמשך לכך אישר דירקטוריון . בגין ההלוואה משולמת מדי שלושה חודשים
 600ל ונטילה של הלוואה בסך " פרעון ההלוואה הנ,2.8.2011החברה ביום 

 חלף הלוואה זו שתישא ריבית משתנה בשיעור פריים בתוספת ח"שמיליון 
יבית הר. 2012-2023 תשלומים שנתיים שווים בשנים 12-הקרן תשולם ב. 0.15%

 .תשולם אחת לחצי שנה

נושאת ריבית משתנה בשיעור , ח אינה צמודה" מיליון ש500הלוואה בהיקף של   .ב
 ועומדת לפרעון בשמונה תשלומי קרן חצי שנתיים שווים 0.2%פריים בתוספת 

 . והריבית בגינה תשולם פעמיים בשנה2020 עד 2017בין השנים 

נושאת ריבית קבועה בשיעור , הח אינה צמוד" מיליון ש500הלוואה בהיקף של   .ג
 בשנה ועומדת לפרעון בשמונה תשלומי קרן חצי שנתיים שווים בין 6.85%של 

 . והריבית בגינה תשולם פעמיים בשנה2020 עד 2017השנים 

נושאות , ח אינן צמודות" מיליון ש400אגרות חוב בלתי סחירות בהיקף של   .ד
רעון בשמונה תשלומי קרן  בשנה ועומדות לפ6.65%ריבית קבועה בשיעור של 

 והריבית בגינן תשולם פעמיים 2020 עד 2017חצי שנתיים שווים בין השנים 
 .בשנה

 הגורמים -להלן (החברה התחייבה כלפי כל אחד מהגורמים שהעמידו את האשראי 
  :בהתחייבויות הבאות) המממנים

ם בתנאי, )שעבוד שלילי(התחייבות שלא ליצור שעבודים נוספים על נכסיה  .1
זהים לתנאי השעבוד השלילי שניתן לטובת תאגידים בנקאיים ובכפוף 

לדוחות הכספיים ליום ) 1('ג14לחריגים שנקבעו בו כמתואר בבאור 
31.12.2010.  

במסמכי המימון נכללו עילות מקובלות להעמדה לפרעון מיידי של  .2
 הליכי פירוק או כינוס נכסים, חדלות פרעון, לרבות ארועי הפרה, האשראי
העמיד ' וכן זכות להעמדה לפרעון מיידי במקרה בו מלווה צד ג, ב"וכיוצ

  .לפרעון מיידי חובות של החברה כלפיו בסכום העולה על סכום שנקבע
 

התחייבה החברה כי במקרה , לעניין האשראי לטווח ארוך שהועמד לחברה .3
בהתחייבות בקשר עם ) מלווה נוסף(בו תתחייב כלפי גורם מלווה כלשהו 

) בתנאים מסוימים(יהיו הגורמים המממנים רשאים , ות מידה פיננסיותאמ
 .לבקש מן החברה לחתום כלפיהם על התחייבות זהה

החברה עמדה בכל התחייבויות בקשר  ולמועד אישור הדוחות הכספיים 30.9.2011נכון ליום 
 מידה לא התקיימו עילות להעמדת אשראי לפרעון מיידי ולא נקבעו אמות, לאשראי כאמור

 . פיננסיות כמפורט לעיל
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  ואירועים לאחר מועד הדוחות הכספייםאירועים מהותיים במהלך תקופת הדוח .12

  )המשך(

כי חלק מהגיוס האמור התבצע במסגרת מימוש מכתב ההתחייבות להעמדת אשראי , יצוין
' א34 מתאגיד בנקאי כמתואר בבאור 2011לטווח ארוך שהחברה קיבלה בחודש פברואר 

כך שהיקף ההתחייבות על פי אותו מכתב צומצם לאחר , 31.12.2010ות הכספיים ליום לדוח
בהמשך להחלטת הדירקטוריון מיום . ח" מיליון ש700 -ח ל " מיליארד ש1.5 - הגיוס מ 
  . מכתב ההתחייבותבוטללעיל '  א12.2בסעיף  המצויינת 1.8.2011

, אגרות חוב להמרה, אגרות חוב,  פרסמה החברה תשקיף מדף להנפקת מניות1.6.2011ביום  .12.3
אשר ייקבעו , בהיקף ובתנאים, אופציות לאגרות חוב וניירות ערך מסחריים, אופציות למניות

).  תשקיף המדף-להלן (אם וככל שיפורסמו על ידי החברה בעתיד , על פי דוחות הצעות מדף
בוצעו בעיקר  פרסמה החברה תיקון לתשקיף המדף במסגרתו 22.6.2011ביום , בהמשך לכך

 . תיקונים שונים לתנאי אגרות החוב ושטר הנאמנות

 6סדרות ( פרסמה החברה דוח הצעת מדף במסגרתו הוצעו לציבור אגרות חוב 29.6.2011ביום  .12.4
 הנפיקה החברה 3.7.2011ביום , בהמשך. לעיל' על פי תשקיף מדף כמתואר בסעיף ג) 8עד 

 :על פי דוח הצעת המדף כדלקמן, אגרות חוב

 בתמורה 6רשומות על שם מסדרה , .נ.ח  ע" ש1 אגרות חוב בנות 958,088,000  .א
אגרות החוב עומדות לפרעון בחמישה תשלומים . ח" ש958,088,000ברוטו של 

 ונושאות 2022 עד 2018 בדצמבר של כל אחת מהשנים 1ביום , שנתיים שווים
היינה צמודות קרן אגרות החוב והריבית בגינה ת. 3.7%ריבית שנתית קבועה של 

תשלום הריבית יבוצע פעמיים בשנה החל מיום . לעליה במדד המחירים לצרכן
1.12.2011. 

 בתמורה 7רשומות על שם מסדרה , .נ.ח ע" ש1 אגרות חוב בנות 424,955,000  .ב
אגרות החוב עומדות לפרעון בחמישה תשלומים . ח" ש424,955,000ברוטו של 

 ונושאות 2022 עד 2018 אחת מהשנים  בדצמבר של כל1ביום , שנתיים שווים
תשלום . 1.4%מ לשנה בתוספת מרווח של "ריבית משתנה בשעור תשואת מק

) 7סדרה (אגרות החוב . 1.9.2011הריבית יבוצע ארבע פעמים בשנה החל מיום 
 7 הריבית שתשולם בגין אגרות חוב סדרה .אינן צמודות למדד או מטבע כלשהו

 .1.1155% עומדת על 1.12.11יום  עד ל1.9.2011בתקופה מיום 

 בתמורה 8רשומות על שם מסדרה . נ.ח ע" ש1אגרות חוב בנות  1,329,363,000  .ג
אגרות החוב עומדות לפרעון בשלושה תשלומים . ח" ש1,329,363,000ברוטו של 

 ונושאות ריבית 2017 עד 2015 ביוני של כל אחת מהשנים 1ביום , שנתיים שווים
תשלום הריבית יבוצע פעמיים בשנה החל מיום . 5.7%שנתית קבועה של 

 .אינן צמודות למדד או מטבע כלשהו) 8סדרה ( אגרות החוב .1.12.2011

. ח" ש2,712,406,000התמורה הכוללת ברוטו בגין אגרות החוב כאמור הסתכמה בסך של 
ביום ח התקבלה " ש2,694,283,579בסך של ) בניכוי עמלות הנפקה(התמורה נטו בגין ההנפקה 

3.7.2011 .  

שהינן  ( מספר קרנות נאמנות כספיות שקליותמרבית כספי ההנפקה הושקעו על ידי החברה ב
בהתאם לחוק השקעות  כפי שנקבעו באפיקי השקעה ותמשקיע, ת טווחוקצרקרנות נאמנות 
 פקדונות לזמן קצוב, תעודות חוב, מלוות קצרי מועד, אגרות חובנות כגון משותפות בנאמ

אשונה החברה סווגה את השקעתה במועד ההכרה לר).  יום90מ של עד "מח בעלי םמזומניו
 .סים פיננסים הנמדדים לפי שווי הוגן דרך רווח והפסדכת לנו כספיבקרנות
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  ואירועים לאחר מועד הדוחות הכספיים אירועים מהותיים במהלך תקופת הדוח .12
  )המשך(

  :תחייבויות הבאותהחברה התחייבה בה, ביחס לאגרות החוב שהונפקו

התחייבות שלא ליצור שעבודים נוספים על נכסיה אלא אם כן תיצור בעת  .1
בתנאים , )שעבוד שלילי(בעונה אחת שעבודים לטובת מחזיקי אגרות החוב 

זהים לתנאי השעבוד השלילי שניתן לטובת תאגידים בנקאיים ובכפוף 
ם ליום לדוחות הכספיי) 1('ג14לחריגים שנקבעו בו כמתואר בבאור 

31.12.2010. 

אגרות חוב , החברה התחייבה לפעול לכך שככל שהדבר בשליטתה .2
, מהסדרות הרלוונטיות יהיו במעקב דירוג על ידי חברה מדרגת אחת לפחות

 .כל עוד קיימות במחזור אגרות חוב מאותה סדרה

התחייבות כי במקרה בו תתחייב החברה כלפי גורם כלשהו בהתחייבות  .3
תתחייב החברה כלפי מחזיקי , אמות מידה פיננסיותבקשר עם עמידה ב

 ).בכפוף לחריגים מסויימים(אגרות החוב בהתחייבות זהה 

, לרבות ארועי הפרה, נכללו עילות מקובלות לפרעון מיידי של אגרות החוב .4
כמו כן נקבעה זכות . ב"הליכי פירוק או כינוס נכסים וכיוצ, חדלות פרעון

העמיד לפרעון מיידי חובות ' ו מלווה צד גלהעמדה לפרעון מיידי במקרה ב
 .של החברה כלפיו בסכום העולה על סכום שנקבע

 ולמועד אישור הדוחות הכספיים החברה עמדה בכל התחייבויות בקשר 30.9.2011נכון ליום 
לא התקיימו עילות להעמדת אשראי לפרעון מיידי ולא נקבעו אמות מידה , ח כאמור"לאג

 . פיננסיות כמפורט לעיל

 במגרש קרקע להיכנס למשא ומתן לרכישת לחברה הדירקטוריון  אישר2011בחודש יולי  .12.5
חלף משרדים קיימים  המיועד להקמת משרדים ומתקני תקשורת דונם 25 -של כ בשטח

. מ"ח בתוספת מע" מיליוני ש125 -אומדן מחיר המגרש הינו כ. המוחזקים כיום בשכירות
 700 -עלות הפרויקט בכללותו צפויה להסתכם בכ, בהתאם להערכות ראשוניות של החברה

עלות זו תיפרס על פני תקופת ). כולל מחיר המגרש כמפורט לעיל והיטלים בגינו(ח "מיליון ש
 .הפרויקט בהתאם לקצב התקדמות הבנייה

ח בגין מכירת נכסי " מיליון ש119 - הכירה החברה ברווח הון של כ2011 תקופת הדוחבמהלך  .12.6
ל מסתכמת "סך התמורה בגין המכירות הנ. ח בגין מכירת כבלי נחושת"מיליון ש 48 - ן וכ"נדל
 ).ח" מיליון ש62 - מתוכה טרם התקבל סך של כ(ח " מיליון ש343 -בכ

 אישרה ממשלת ישראל את המלצות פרק המיסוי של הוועדה לשינוי סדר 30.10.2011ביום  .12.7
בשיעורי המס אותם אישרה לצורך כניסתם לתוקף של השינויים . כלכלי-היום החברתי

שור הדוחות שטרם אירעה נכון למועד אי, נדרשת השלמה של הליך החקיקה, הממשלה
לשינויים בשיעורי המס שאושרו בהחלטת , לפיכך. 30.9.2011 -הכספיים ונכון ליום ה

הממשלה האמורה אין השפעה על מדידת נכסי מיסים נדחים והתחייבויות מיסים נדחים 
 . שכן חקיקתם טרם הושלמה למעשה לאותו יום, 30.9.2011ם ליום בדוחות הכספיי

השפעת , 30.9.2011החדשים הייתה מושלמת למעשה עד ליום  אילו חקיקת שיעורי המס
 בגידול ביתרות המסים 30.9.2011הייתה מתבטאת בדוחות הכספיים ליום  השינוי האמור

 . ח"יון ש מיל40 - כהנדחים ורישום הכנסות מיסים נדחים בסך של 
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  דוח סקירה של רואי החשבון המבקרים לבעלי המניות של 

  מ"בע) 1998(אס שירותי לוויין .בי.די
  
  

  מבוא
 

הכולל את תמצית , ) החברה-להלן (מ "בע) 1998(אס שירותי לוויין .בי.המידע הכספי המצורף של דיסקרנו את 
,  רווח כולל, ואת הדוחות התמציתיים  על רווח והפסד2011 בספטמבר 30הדוח על המצב הכספי ביניים ליום 
 הדירקטוריון . תאריךלתקופות של ששה ושלושה חודשים שהסתיימו באותו שינויים בהון ותזרימי המזומנים

 IASוההנהלה אחראים לעריכה ולהצגה של מידע כספי לתקופת ביניים זו בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 
של ' וכן הם אחראים לעריכת מידע כספי לתקופות ביניים אלה לפי פרק ד, "דיווח כספי לתקופות ביניים "34

 אחריותנו היא להביע מסקנה על מידע כספי .1970-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(תקנות ניירות ערך 
  .לתקופת ביניים זו בהתבסס על סקירתנו

 
 

  היקף הסקירה
  

סקירה של מידע כספי לתקופות " של לשכת רואי חשבון בישראל 1ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה 
 לתקופות ביניים מורכבת סקירה של מידע כספי". ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של היישות

 ומיישום נהלי סקירה אנליטיים , בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים,מבירורים
 סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת .ואחרים

 לכל העניינים המשמעותיים שהיו יכולים מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע
  . אין אנו מביעים חוות דעת של ביקורת, בהתאם לכך.להיות מזוהים בביקורת

 
  מסקנה

 
מכל , ל אינו ערוך" לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ,בהתבסס על סקירתנו
  .IAS 34 בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי ,הבחינות המהותיות

  
לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע , בהתבסס על סקירתנו, בנוסף לאמור בפיסקה הקודמת

של תקנות ניירות ערך ' אחר הוראות הגילוי לפי פרק ד, מכל הבחינות המהותיות, ל אינו ממלא"הכספי הנ
  .1970-ל"התש, )דוחות תקופתיים ומיידיים(
  

  .  בדבר מצבה הכספי של החברה4אנו מפנים את תשומת הלב לאמור בביאור , ל"הנמבלי לסייג את מסקנתנו 
  .המשך פעילותה של החברה מותנה בהמשך עמידה בתנאי הסכם המימון עם הבנקים

 
  

  ,בכבוד רב
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  מ "בע) 1998(שירותי לוויין . אס. בי. די
  

  תמצית דוחות על המצב הכספי ביניים ליום 
  
  
  

   בדצמבר31  ספטמבר ב30  ספטמבר ב30    

    2011  2010  2010  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(    

  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש    

  
          נכסים 

          
  168,847   161,431   163,548    לקוחות 

  11,150   8,961   11,919    חייבים ויתרות חובה 
          

  179,997   170,392   175,467    סך הכל נכסים שוטפים 
          
          

  304,490   309,829   317,341     בניכוי זכויות שנוצלו-זכויות שידור 
  675,888   699,899   663,493    נטו, רכוש קבוע

  82,769   80,124   99,610    נטו, נכסים בלתי מוחשיים
          

  1,063,147   1,089,852   1,080,444    סך הכל נכסים שאינם שוטפים
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 
            
            

  1,243,144   1,260,244   1,255,911      סך הכל נכסים
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  מ"בע) 1998(שירותי לוויין . אס. בי. די

  
  תמצית דוחות על המצב הכספי ביניים ליום 

  
  

   בדצמבר31  ספטמבר ב30  ספטמבר ב30    

    2011  2010  2010  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(    

  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש    

  
       התחייבויות

       
  135,438   866,511  75,918  אשראי מתאגידים בנקאיים

  56,062   55,698   57,605  ח"חלויות שוטפות בגין אג
  355,771   379,281  394,430  ספקים ונותני שירותים

  164,951   *151,074  159,494  זכאים אחרים
  89,266   *83,927  95,288  הפרשות

       
  801,488   1,536,491  782,735  סך הכל התחייבויות שוטפות

    
  1,030,973   580,684  1,122,953  אגרות חוב 

  -   199,657  -  הלוואות מגופים מוסדיים
  470,810   -   365,819  הלוואות מבנקים

  2,300,387   2,213,651  2,598,608  הלוואות מבעלי מניות 
  54,264   *58,213 37,440  ספקים לזמן ארוך
  6,696   7,554  6,570  הטבות לעובדים

       
  3,863,130   3,059,759  4,131,390  סך הכל התחייבויות שאינן שוטפות 

       
  4,664,618   4,596,250 4,914,125  סך הכל התחייבויות

       
       

       גרעון בהון
  29   29   29  הון מניות

  85,557   85,557   85,557  פרמיה על מניות
  48,219   48,219   48,219  כתבי אופציה

  1,537,271   1,537,271   1,537,271  קרנות הון 
  9,391   9,087  10,278  קרן הון בגין תשלומים מבוססי מניות

  )5,101,941(  )5,016,169( )5,339,568(  יתרת הפסד 
       

  )3,421,474(  )3,336,006( )3,658,214(  סך הכל גרעון בהון 
  
  
  
  
 

           
           

  1,243,144   1,260,244  1,255,911   סך הכל התחייבויות והון
  
  

      
  כתריאל מוריה  רון אילון  דוד אפרתי

  ל כספים"סמנכ  ל"מנכ  )ר הדירקטוריון"הוסמך לחתום כיו(
      )8ראה ביאור (

  
  סיווג מחדש* 
  

  2011 בנובמבר 2: תאריך אישור הדוחות הכספיים
  

  . הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  מ"בע) 1998(שירותי לוויין . אס. בי. די
  

  תמצית דוחות רווח והפסד ביניים
  
  
  
   שהסתיימהלשנה  חודשים שלושה של לתקופה   חודשים תשעה של לתקופה  
  ביום ביום שהסתיימו ביום שהסתיימו  

   בדצמבר 31  ספטמבר ב30  ספטמבר ב30  ספטמבר ב30  ספטמבר ב30  

  2011  2010  2011  2010  2010  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  

  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

  
  1,582,930   395,347   405,468  1,182,710   1,214,978  הכנסות 

            
  1,128,848   258,524   267,780  842,188   808,676  עלות ההכנסות

            
  454,082   136,823   137,688  340,522   406,302  רווח גולמי

             
  143,202   31,543   37,171  103,521   111,968  הוצאות מכירה ושיווק

             
  132,561   33,538   37,153  99,283   104,287  הוצאות הנהלה וכלליות

            
  216,255   202,804  74,324   65,081   275,763  
            

  178,319   71,742   63,364  137,718   190,047  רווח תפעולי
            

  181,584   56,393   42,941  136,959   139,592  הוצאות מימון
            

  )9,313(  )2,427(  )474(  )2,354(  )10,927(  הכנסות מימון
            

  318,499   95,550   96,242  231,764   298,221  הוצאות מימון בעלי מניות
            

  490,770   149,516   138,709  366,369   426,886  נטו, הוצאות מימון
            

  )312,451(  )77,774(  )75,345(  )228,651(  )236,839(  הפסד לפני מסים על ההכנסה
            

  1,188   577   540  751   788  מסים על ההכנסה
            

  )313,639(  )78,351(  )75,885(  )229,402(  )237,627(  הפסד לתקופה
            

  10,491   2,621  2,538  7,673  7,948  )ח"בש(הפסד בסיסי ומדולל למניה 

 
 
  
  
  
  
  
  

 
  . הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  מ"בע) 1998(שירותי לוויין . אס. בי. די
  

  תמצית דוחות על הרווח הכולל ביניים
  
  
  
   שהסתיימהלשנה  חודשים שלושה של לתקופה   חודשים תשעה של לתקופה  
  ביום ביום שהסתיימו ביום שהסתיימו  

   בדצמבר 31  ספטמבר ב30  ספטמבר ב30  ספטמבר ב30  ספטמבר ב30  

  2011  2010  2011  2010  2010  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  

  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

  
  )313,639(  )78,351(  )75,885(  )229,402(  )237,627(  הפסד לתקופה

            
            :מרכיבים אחרים של רווח כולל

  )1,535(  -   -  -   -   הפסדים אקטוארים מתוכנית להטבה מוגדרת 
            

  )1,535(  -   -  -   -  הפסד כולל אחר לתקופה
            
  )315,174(  )78,351(  )75,885(  )229,402(  )237,627(  כ הפסד כולל לתקופה"סה

  
  
  
  

 
  . הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם



  

 7

  מ"בע) 1998(שירותי לוויין . אס. בי. די
  

  תמצית דוחות על השינויים בהון ביניים

  
      קרן הון בגין          
      תשלומים מבוססי    כתבי  פרמיה על    
 סך הכל יתרת הפסד  מניות  קרן הון  אופציה מניות הון מניות  
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש  

 
                 חודשים שהסתיימה ביוםלתקופה של תשעה

                )בלתי מבוקר (2011 בספטמבר 30
                

 )3,421,474( )5,101,941( 9,391  1,537,271   48,219  85,557  29   )מבוקר (2011 בינואר 1יתרה ליום 
         
         כ רווח כולל לתקופה"סה

 )237,627( )237,627( -  -  -  -  -   הפסד לתקופה
  -   -   -   -   -   -   -   הפסד כולל אחר לתקופה

         
 )3,659,101( )5,339,568( 9,391  1,537,271  48,219  85,557  29   )בלתי מבוקר(כ הפסד כולל אחר לתקופה "סה

         
         עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות להון

  887  -   887  -   -   -   -   תשלומים מבוססי מניות
                

  )3,658,214(  )5,339,568(  10,278  1,537,271   48,219   85,557   29   )בלתי מבוקר (2011 בספטמבר 30יתרה ליום 
                

                ה חודשים שהסתיימה ביוםלתקופה של תשע
                )בלתי מבוקר (2010 בספטמבר 30

         
 )3,108,760( )4,786,767( 6,931  1,537,271   48,219  85,557  29   )מבוקר (2010 בינואר 1יתרה ליום 

         
         כ רווח כולל לתקופה"סה

  )229,402(  )229,402( -  -  -  -  -   הפסד לתקופה
  -   -   -   -   -   -   -   הפסד כולל אחר לתקופה

         
  )3,338,162(  )5,016,169( 6,931  1,537,271  48,219  85,577  29   )בלתי מבוקר(כ הפסד כולל אחר לתקופה "סה

         
         עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות להון

  2,156   -   2,156   -   -   -   -   תשלומים מבוססי מניות
                 

  )3,336,006(  )5,016,169(  9,087   1,537,271   48,219   85,557   29   )בלתי מבוקר (2010 בספטמבר 30יתרה ליום 
  
  

  .הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  מ"בע) 1998(שירותי לוויין . אס. בי. די
  

  )המשך(תמצית דוחות על השינויים בהון ביניים 

  
      קרן הון בגין          
      תשלומים מבוססי    כתבי  פרמיה על    
 סך הכל יתרת הפסד  מניות  קרן הון  אופציה מניות הון מניות  
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש  

 
                 חודשים שהסתיימה ביוםלתקופה של שלושה

                )בלתי מבוקר (2011 בספטמבר 30
                

 )3,582,617( )5,263,683( 9,990  1,537,271   48,219  85,557  29   )מבוקרבלתי  (2011  ביולי1יתרה ליום 
         
         כ רווח כולל לתקופה"סה

 )75,885( )75,885( -  -  -  -  -   הפסד לתקופה
  -  -  -   -   -   -   -   הפסד כולל אחר לתקופה

         
 )3,658,502( )5,339,568( 9,990  1,537,271  48,219  85,557  29   )בלתי מבוקר(כ הפסד כולל אחר לתקופה "סה

         
         עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות להון

  288  -   288  -   -   -   -   תשלומים מבוססי מניות
                

  )3,658,214(  )5,339,568(  10,278   1,537,271   48,219   85,557   29   )בלתי מבוקר (2011 בספטמבר 30יתרה ליום 
                

                חודשים שהסתיימה ביוםלתקופה של שלושה 
                )בלתי מבוקר (2010 בספטמבר 30

         
 )3,258,366( )4,937,818( 8,376  1,537,271   48,219  85,557  29   )מבוקרבלתי  (2010 יולי ב1יתרה ליום 

         
         כ רווח כולל לתקופה"סה

  )78,351(  )78,351( -  -  -  -  -   הפסד לתקופה
  -   -   -   -   -   -   -   הפסד כולל אחר לתקופה

         
  )3,336,717(  )5,016,169( 8,376  1,537,271  48,219  85,577  29   )בלתי מבוקר(כ הפסד כולל אחר לתקופה "סה

         
         עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות להון

  711   -   711   -   -   -   -   תשלומים מבוססי מניות
                 

  )3,336,006(  )5,016,169(  9,087   1,537,271   48,219   85,557   29   )בלתי מבוקר (2010 בספטמבר 30יתרה ליום 
  

  .הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  מ"בע) 1998(שירותי לוויין . אס. בי. די
  

  )המשך(תמצית דוחות על השינויים בהון ביניים 

  
      קרן הון בגין           
      תשלומים מבוססי     כתבי  פרמיה על    
 סך הכל יתרת הפסד  מניות  קרן הון   אופציה מניות הון מניות  
 ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש ח"אלפי ש  

 
               בדצמבר31לשנה שהסתיימה ביום 

               )מבוקר (2010 
               

 )3,108,760( )4,786,767( 6,931  1,537,271  48,219  85,557  29   )מבוקר (2010 בינואר 1יתרה ליום 
         
          כ הפסד כולל השנה"סה
          

 )313,639( )313,639( -  -  -   -  -   הפסד לשנה
          

 )1,535( )1,535( -  -  -   -  -   הפסד כולל אחר לשנה
               
  )315,174(  )315,174(  -   -   -  -   -    אחר לשנהכ הפסד כולל"סה
               

               עסקאות עם בעלים שנזקפו ישירות להון
               

  2,460   -   2,460   -   -  -   -   תשלומים מבוססי מניות 
              

 )3,421,474( )5,101,941( 9,391  1,537,271  48,219  85,557  29   )מבוקר (2010 בדצמבר 31יתרה ליום 
  
  
  

  .הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  מ"בע) 1998(שירותי לוויין . אס. בי. די
  

  תמצית דוחות על תזרים מזומנים ביניים 
  
  
  
   שהסתיימהלשנה  חודשים שלושה של לתקופה   חודשים תשעה של לתקופה  
  ביום ביום שהסתיימו ביום שהסתיימו  

   בדצמבר 31  ספטמבר ב30  ספטמבר ב30  ספטמבר ב30  ספטמבר ב30  

  2011  2010  2011  2010  2010  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  

  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

 
            תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת

            
  )313,639(  )78,351(  )75,885(  )229,402(  )237,627(  הפסד לתקופה

            
           התאמות 

  284,732   67,780   74,074  199,710   213,798  פחת והפחתות
  465,562   126,292   138,718  328,576   417,319  נטו , הוצאות מימון

  )35(  )15(  )91(  )44(  )156(  רווח ממכירת רכוש קבוע
  2,460   711   288  2,156   887  תשלומים מבוססי מניות
  1,188   577   540  751   788  הוצאות מיסים על הכנסה

            
  )8,695(  )1,137(  )5,257(  )1,279(  5,299  שינוי בלקוחות

  363  *3,726  )1,306(  *2,514  )769(  שינוי בחייבים ויתרות חובה
  )2,731(  )*21,966(  )868(  )*16,802(  8,002  שינוי בספקים ונותני שרותים 

  83,659   *31,927   8,298  *99,427   565  שינוי בזכאים אחרים והפרשות 
  )19,724(  )2,943(  )3,563(  )25,063(  )12,851(  שינוי בזכויות שידור בניכוי זכויות שנוצלו

  )438(  93   )207(  165   )126(  שינוי בהטבות לעובדים
            
  632,756   590,111*  210,626   205,045*   806,341  
            

  )1,188(  )577(  )540(  )751(  )788(  מס הכנסה ששולם
            

  491,514   126,117   134,201  *359,958   394,341  מזומנים נטו שנבעו מפעילות שוטפת 
            

            השקעהתזרימי מזומנים לפעילות 
            

  1,589   1,056   156  1,493   354  תמורה ממכירת רכוש קבוע
  )226,728(  )52,441(  )51,634(  )151,461(  )156,638(  רכישת רכוש קבוע

  )14,897(  )2,500(  )6,428(  )10,221(  )17,418(  רכישת נכסים בלתי מוחשים 
  )36,756(  )9,771(  )9,274(  )27,299(  )28,791(  תשלומים בגין הרכשת מנויים

            
  )276,792(  )63,656(  )67,180(  )187,488(  )202,493(  מזומנים נטו ששימשו לפעילות השקעה

  
  
  
  
  
  
  
  סיווג מחדש* 
  
  
  

  . הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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  מ"בע) 1998(שירותי לוויין . אס. בי. די
  

  )המשך(תמצית דוחות על תזרים מזומנים ביניים 
  
  
   שהסתיימהלשנה  חודשים שלושה של לתקופה   חודשים תשעה של לתקופה  
  ביום ביום שהסתיימו ביום שהסתיימו  

   בדצמבר 31  ספטמבר ב30  ספטמבר ב30  ספטמבר ב30  ספטמבר ב30  

  2011  2010  2011  2010  2010  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  

  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  ח"אלפי ש  

 
            תזרימי מזומנים לפעילות מימון

            
  )115,731(  -   -  -   -  פרעון הלוואות מגופים מוסדיים

  255,000   -   -  255,000   -  קבלת הלוואות מתאגידים בנקאיים
  )580,718(  )55,020(  -  )283,105(  )84,851(  פרעון הלוואות מתאגידים בנקאיים

  )55,020(  -   )57,271(  )55,020(  )57,271(  ח"פרעון קרן אג
  41,232   22,489   6,076  4,685   )79,660(  נטו, אשראי לזמן קצר מתאגידים בנקאיים
  -  -  )397(  -  )397(  תשלום התחייבות בגין חכירה מימונית

  )203,444(  )29,930(  )35,418(  )94,030 (  )88,221(  ריבית ששולמה 
  443,959   -     -   118,553  נטו , ח"הנפקת אג

            
  )214,722(  )62,461(  )87,010(  )172,470(  )191,847(  מזומנים נטו ששימשו לפעילות מימון

            
  -   -   )19,990(  -   -  שינוי במזומנים ושווי מזומנים

            
  -   -   19,990  -   -  התקופה לתחילת מזומנים ושווי מזומנים יתרת

            
  -   -   -  -   -  יתרת מזומנים ושווי מזומנים לסוף התקופה

 

 
  . הבאורים המצורפים לתמצית הדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם
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   הישות המדווחת- 1באור 
  

 ומשרדיה הראשיים 1998 בדצמבר 2התאגדה בישראל ביום , ")החברה "-להלן (מ "בע) 1998(שרותי לווין . אס.בי.די
  .כפר סבא, 6ממוקמים בישראל ברחוב היוזמה 

).  הרשיון-להלן (יון ממשרד התקשורת לשדר שידורי טלוויזיה באמצעות לווין  קיבלה החברה רש1999בחודש ינואר 
.  וניתן להאריכו לתקופה של שש שנים נוספות בתנאים מסוימים2017תוקפו של רישיון השידורים ניתן לחברה עד ינואר 

התקנות , )חוק התקשורת -להלן  (1982-ב"התשמ, )בזק ושידורים(לחוק התקשורת , בין היתר, בפעילותה כפופה החברה
  .והכללים שהוצאו מכוחו וכן לתנאי הרשיון

  
מחויבת בזק לקיים הפרדה מבנית מלאה ") בזק "-להלן (מ "החברה הישראלית לתקשורת בע, על פי רשיונה של בזק

אסרו  פרסם שר התקשורת מסמך לפיו נ2004 במרס 31ביום , בנוסף. בינה לבין חברות הבת שלה וכן בינה לבין החברה
תחול הרעה , בין היתר, אלא אם כן, שיתופי פעולה עסקיים מסוימים בין בזק לבין חברות הבת וכן בינה ובין החברה

המשרד שוקל בעת האחרונה לאשר הקלות מסויימות ביחס למגבלות באשר . מהותית במעמדה התחרותי של החברה
  .הליך זה טרם הסתיים. לאותם שיתופי פעולה תוך תיקון הרשיון

 קיבל בית המשפט העליון את ערעור הממונה על ההגבלים העסקיים על פסק הדין של בית הדין 2009בחודש אוגוסט 
בין החברה לבין בזק על ) 1988-ח"התשמ, כמשמעו בחוק ההגבלים העסקיים(במסגרתו אושר מיזוג , להגבלים עסקיים

  .והחליט שלא לאשר את המיזוג האמור,  מסויימיםבכפוף לתנאים, ידי מימוש האופציות שבידי בזק למניות החברה
  
  

   בסיס עריכת הדוחות הכספיים- 2באור 
  

  הצהרה על עמידה בתקני דיווח כספי בינלאומיים  .א
 

ות ביניים ואינה כוללת את כל המידע דיווח כספי לתקופ, IAS 34 -תמצית הדוחות הכספיים הביניים נערכו בהתאם ל
 31יש לקרוא אותה ביחד עם הדוחות הכספיים ליום ולשנה שהסתיימה ביום . הנדרש בדוחות כספיים שנתיים מלאים

לתקנות ניירות ערך ' דוחות אלו נערכו בהתאם להוראות פרק ד, כמו כן"). הדוחות השנתיים: "להלן (2010בדצמבר 
  .1970 –ל "התש, )יםדוחות תקופתיים ומיידי(
  

  .2011,  בנובמבר2תמצית הדוחות הכספיים הביניים  אושרה על ידי דירקטוריון החברה ביום 
  

   דעת שימוש באומדנים ושיקול  .ב
  

אומדנים , בשיקול דעת בהערכותנדרשת הנהלת החברה להשתמש , IFRS -בעריכת תמצית הדוחות הכספיים בהתאם ל
יובהר שהתוצאות . הכנסות והוצאות, והנחות אשר משפיעים על יישום המדיניות ועל הסכומים של נכסים והתחייבויות

  . בפועל עלולות להיות שונות מאומדנים אלה
ערכות בעת יישום המדיניות החשבונאית של החברה וההנחות העיקריות ששימשו בה, שיקול הדעת של ההנהלה

  .הינם עקביים עם אלו ששימשו בדוחות הכספיים השנתיים, הכרוכות באי וודאות
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  עיקרי המדיניות החשבונאית  -3באור 
  

לשנה , עיקרי המדיניות החשבונאית יושמו בתמצית דוחות כספיים ביניים אלו באופן עקבי ליישומם בדוחות השנתיים
 : פרט למתואר להלן2010 בדצמבר 31סתיימה ביום שנ

  
  הכרה ברווחים או הפסדים אקטואריים  .א
  

אלא  החברה אינה מפיקה בכל תקופת דיווח ביניים הערכה אקטוארית מעודכנת ביחס למדידת ההתחייבויות לעובדים
שיעור :  הטבה מוגדרתאם כן חלים שינויים משמעותיים בתקופת הביניים בהנחות האקטואריות העיקריות בתוכנית

כתוצאה מכך לא מוכרים . שיעור עזיבת עובדים ושיעור עליות שכר עתידיות, תשואה צפויה על נכסי תוכנית, ההיוון
  .רווחים או הפסדים אקטואריים בתקופת הדוח

  
 יישום לראשונה של תקני חשבונאות חדשים  .ב
 
   קשורים יםדים בהקשר לצדיגילו )1(
  

התקן כולל "). התקן: "להלן(גילויים בהקשר לצד קשור , IAS 24  (2009)ברה מיישמת את הח2011 בינואר 1החל מיום 
יישום התקן נעשה . שינויים בהגדרת צד קשור וכן שינויים ביחס לגילויים הנדרשים על ידי ישויות הקשורות לממשלה

  . בדרך של יישום למפרע
  

בהתאם להגדרה החדשה וכתוצאה . סי הצדדים הקשוריםהחברה ערכה מיפוי של יח, לצורך היישום לראשונה של התקן
לחברה לא היו עסקאות עם צדדים קשורים אלו בתקופת הדוח ובתקופות . זוהו צדדים קשורים חדשים, מהמיפוי
  .מקבילות

  
  דיווח כספי בתקופות ביניים  )2(
  

בדבר אירועים , "בינייםדיווח כספי לתקופות ", IAS 34 - מיישמת החברה את התיקון ל2011 בינואר 1החל מיום 
אשר פורסם במסגרת פרויקט השיפורים של הועדה לתקני חשבונאות ") התיקון "-להלן (ועסקאות משמעותיים 

הורחבה רשימת האירועים והעסקאות הטעונים גילוי בדוחות , בהתאם לתיקון. 2010לשנת ) IASB(בינלאומיים 
. יות בדרישות הגילוי המינימאליות שהיה קיים ערב התיקוןהושמט סף המהות, כמו כן .הכספיים לתקופות ביניים

  .הגילויים הנדרשים מתוקף התיקון קיבלו ביטוי בתמצית דוחות כספיים ביניים אלה
  
  תקנים חדשים שטרם אומצו  .ג
  

תקן זה מחליף את "). התקן "-להלן(מדידת שווי הוגן , IFRS 13פורסם תקן דיווח כספי בינלאומי , 2011בחודש מאי 
 השונים כך שהוא יהווה מקור יחיד להנחיות לגבי אופן IFRS -ההנחיות לגבי אופן מדידת שווי הוגן המופיעות בתקני ה

וויה קובע מסגרת הנחיות לגבי אופן מדידת ש, לצורך כך התקן מגדיר מהו שווי הוגן. IFRS -מדידת שווי הוגן ת חת ה
. 2013 בינואר 1התקן יושם לתקופות שנתיות המתחילות ביום . וגן וקובע דרישות גילוי חדשות בקשר למדידת שווי הוגן

התקן יושם באופן פרוספקטיבי כאשר דרישות הגילוי של התקן לא יחולו על . יישום מוקדם אפשרי בכפוף למתן גילוי
החברה בוחנת את השלכות אימוץ התקן על הדוחות .  של התקןמידע השוואתי לתקופות הקודמות ליישום לראשונה

  .הכספיים
  

התיקון כולל מספר "). התיקון "-להלן (הטבות עובד , IAS 19פורסם תיקון לתקן דיווח בינלאומי , 2011בחודש יוני 
ם והפסדים התיקון מבטל את האפשרות לדחות את ההכרה ברווחי. שינויים בקשר לטיפול החשבונאי בהטבות לעובדים

כמו כן שונו ההגדרות של הטבות עובד לטווח קצר ושל הטבות עובד . אקטואריים ועלויות שרות עבר שטרם הבשילו
לספק מידע איכותי יותר , בין היתר, הוספו דרישות גילוי בגין תכניות הטבה מוגדרות אשר נועדו, אחרות לטווח ארוך

בנוסף נקבע כי הטבות בגין פיטורין יוכרו . ם הכרוכים בתכניות אלובדבר מאפייני תוכניות הטבה מוגדרות והסיכוני
בעלויות , התחייבויות תלויות ונכסים תלויים, "הפרשות "IAS 37 -בהתאם ל, במוקדם מבין המועד בו החברה מכירה

חזרה את הצעתה לבין המועד בו הישות אינה יכולה יותר למשוך , בגין שינוי מבני הכולל גם תשלום הטבות בגין פיטורין
  .לתשלום הטבות בגין פיטורין

יישום מוקדם אפשרי תוך .  או לאחר מכן יישום למפרע2013 בינואר 1התיקון יחול לתקופות שנתיות המתחילות ביום 
  .בשלב זה החברה בוחנת את השלכות אימוץ התיקון על הדוחות הכספיים. מתן גילוי
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   מצבה הכספי של החברה- 4באור 
  

ח " מיליון ש314 - הסתכם בכ 2010הפסד החברה לשנת . תחילת פעילותה צברה החברה הפסדים ניכריםמאז   .א
. ח" מיליון ש238 - הסתכם לסך של כ2011 בספטמבר 30וההפסד לתקופה של תשעה חודשים שהסתיימה ביום 

 לסך 2011בספטמבר  30מסתכמים הגירעון בהון והגירעון בהון החוזר של החברה ליום , כתוצאה מהפסדים אלה
  . בהתאמה, ח" מיליון ש607 -ח וכ " מיליון ש3,658 –של כ 

  
באמצעות הנפקת אגרות חוב , )'סדרה ב( ביצעה החברה הרחבה של סדרת אגרות החוב 2011בחודש מרץ   .1  .ב

 לצורך ההנפקה מעלות דירגה.  מליון שקלים120 -נ ובסכום של כ. מליון שקלים ע117 -נוספות בסך של כ
 מתמורת 50%בהתאם לתיקון להסכם המימון הבנקאי של החברה . -ilAבדירוג ) 'סדרה ב(את אגרות החוב 

  .ההנפקה יועדו לפרעון מוקדם של חלק מהאשראי הבנקאי לזמן ארוך שנטלה החברה מהבנקים
  

  . החברה עומדת באמות המידה הפיננסיות שנקבעו לה2011,  בספטמבר30נכון ליום   .2
  

להערכת הנהלת החברה מקורות המימון העומדים לרשותה יספקו את צרכי פעילות החברה לשנה   .3
אם ידרשו . הקרובה וזאת בהתאם לתחזית תזרימי המזומנים שאושרה על ידי דירקטוריון החברה

מקורות נוספים כדי לעמוד בצרכי הפעילות לשנה הקרובה תתאים החברה את פעילותה באופן שלא יצריך 
  .ת נוספים מעבר לאלה העומדים לרשותהמקורו

  
  

  התחייבויות תלויות-5באור 
  

  תביעות משפטיות
  
  תביעות עובדים  .א

  
י עובדים ועובדים לשעבר של "במהלך העסקים השוטף כנגד החברה הוגשו תביעות משפטיות קבוצתיות ופרטניות ע

 סכומן של 2011 בספטמבר 30ליום . ום רכיבי שכר והלנת שכרטענות לאי תשל, בעיקר,מדובר בתביעות שעניינן . החברה
על חוות , בין היתר, המתבססת, לדעת הנהלת החברה. ח" אלפי ש1,649כלל התביעות האמורות לעיל מסתכם לסך של 

, ח" אלפי ש1,640נכללו בדוחות הכספיים הפרשות נאותות בסך כולל של , דעת משפטיות באשר לסיכויי התביעות
  .בו נדרשו הפרשות לכיסוי החשיפה כתוצאה מתביעות כאמורבמקום 

  
  תביעות לקוחות  .ב

  
 סכומן 2011 בספטמבר 30ליום . י לקוחות של החברה"במהלך העסקים השוטף כנגד החברה הוגשו תביעות משפטיות ע

ות דעת על חו, בין היתר, המתבססת, לדעת הנהלת החברה. ח" אלפי ש1,050,675של תביעות אלה מסתכם לסך של 
במקום בו , ח"  אלפי ש3,526נכללו בדוחות הכספיים הפרשות נאותות בסך כולל של , משפטיות באשר לסיכויי התביעות

  .נדרשו הפרשות לכיסוי החשיפה כתוצאה מתביעות כאמור
  

   .אשר טרם ניתן להעריכן, ח" אלפי ש310 -מתוך התביעות האמורות קיימות תביעות אשר סכומן הכולל מסתכם לכ
  

 ביום - , 2010לדוח השנתי ' ב21אשר כלולה בתביעות הלקוחות המפורטות בביאור , באשר לתביעת הפרעות בשידור
 תעניק למי שהיה מנוי החברה הוגשה לבית המשפט המחוזי בתל אביב יפו בקשה לאישור הסכם פשרה על פיו 21.7.11

למי שהיום הוא מנוי של : הסכם את ההטבות הבאותבתקופת ההפרעות והתגורר בישובים בצפון הארץ כפי שפורטו ב
למי שאינו עוד מנוי ;  יום60 או חבילת ערוצים מאלה המפורטות בהסכם הפשרה למשך DVDBOX סרטי 3 - החברה

על פי הסכם הפשרה .  35₪ להצטרף לשירותיה ולהיות זכאי להטבות האמורות לעיל או לקבל סך של –החברהשל 
,  נערך דיון בבקשה24.10.11ביום . ח" ש1,300,000ח ולבאי כוחו סך של " ש200,000מול בשיעור ישולם לתובע הייצוגי ג

כך שבנוסף לפרסום , במהלכו הורה בית המשפט לצדדים להגיש הודעה בדבר תיקון הבקשה לאישור הסכם הפשרה
דעה כאמור לחברי תפורסם הו, ההודעה לציבור בדבר הגשת הבקשה לאישור הסדר פשרה כמפורט בהסכם הפשרה

בנוסף נקצבו בדיון מועדים להגשת תגובת היועץ .  למנוייההחברההקבוצה הראשונה גם באמצעות מערכת ההודעות של 
  .המשפטי לממשלה

  
אשר כלולה בתביעות הלקוחות המפורטות , באשר  לתביעה כנגד החברה בדבר הפרת חובות כלפי מנויים כבדי שמיעה

יפו בקשה לאישור הסכם -אביב- הגישו הצדדים לבית המשפט המחוזי בתל11.9.11ביום  -לדוח השנתי' ב21בביאור 
 שעות אשר ילוו בכתוביות ובשפת 90תוספת של , פשרה לפיו תעניק החברה במהלך תקופת הטבה שהוגדרה בהסכם

 ישולם סכום של וכן כי; סימנים וכי בקשת האישור תתוקן כך שתחול עד ליום אישור הסכם הפשרה על ידי בית המשפט
לבא כוח התובע המייצג ) מ כדין"סכום הכולל מע(ח " ש324,800וסכום של , ח לתובע המייצג כגמול מיוחד" ש40,000

 .22.1.12דיון בבקשה לאישור הסכם הפשרה נקבע ליום . בעבור שכר טרחתו
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  תביעות ספקים וספקי תקשורת   .ג

  
או /י ספקים המספקים לחברה טובין ו"במהלך העסקים השוטף כנגד החברה הוגשו תביעות משפטיות שונות ע

 2011 בספטמבר 30ליום . התביעה העיקרית הוגשה בגין טענות שנגרמו לספק כתוצאה מרשלנות של החברה. שירותים
על חוות דעת , בין היתר, המתבססת, הלדעת הנהלת החבר. ח" אלפי ש63,064סכומן של תביעות אלה מסתכם לסך של 

במקום בו , ח" אלפי ש75נכללו בדוחות הכספיים הפרשות נאותות בסך כולל של , משפטיות באשר לסיכויי התביעות
  .נדרשו הפרשות לכיסוי החשיפה כתוצאה מתביעות כאמור

  . בדבר אירועים לאחר תאריך המאזן7ראה ביאור  , כמו כן
  
  רכןחקירת הרשות  להגנת הצ  .ד

  
החקירה נסובה , למיטב ידיעת החברה. ל החברה חקירה על ידי הרשות להגנת הצרכן" נערכה למנכ2011בחודש מרץ 

בעניין טענות להטעיה והעדר גילוי בעת התקשרות עם סביב חשדות להפרות לכאורה של חוק הגנת הצרכן על ידי החברה 
  . גבי תוצאות החקירהטרם קיבלה החברה עדכון ל, נכון למועד דוח זה. לקוחות

  
  

   אירועים בתקופת המאזן- 6באור 
  
,  נכנס לתוקף תיקון החוק בדבר הגבלת עמלות היציאה שרשאי בעל רשיון לגבות ממנוי8.8.11ביום   .א

 -הוראותיו יחולו על מנוי שסכום ממוצע החשבונות החודשיים שלו נמוך מ: לפיהם, בשינויים עיקריים
גבות דמי יציאה ממנוי כאמור שהתקשר בהסכם התקשרות לאחר תחילתו של ולא ניתן יהיה ל, ח" ש5,000

 חודשים גם על מנוי שהתקשר בהסכם התקשרות 3יחול לאחר  התיקון לחוק. התיקון לחוק וביטל אותו
ניתן יהיה לגבות ממנוי כאמור תשלום   טרם כניסתו לתוקף של התיקון לחוק וביטל אותו לאחר מכן ואולם

כשהוא ,  מממוצע החשבון החודשי של המנוי עד למועד הביטול8% -ם התקשרות המוגבל לבגין ביטול הסכ
  .מוכפל במספר החודשים שנותרו עד תום תקופת ההתחייבות

  
ר המועצה לחברה כי בכוונתו להמליץ למועצה לשקול לתקן את רישיון " הודיע יו2011בחודש יולי   .ב

 יהא PVR או מפענח  HDלהפקיד מנוי השואל מפענחכך שגובה הפקדון שיידרש , השידורים של החברה
תוך ביטול הקלה שניתנה בעבר לחברה ביחס (מוגבל לעלות רכישתו של המפענח אשר הושאל למנוי 

כי בכוונתו , בין השאר, ר המועצה לחברה" הודיע יו2011בחודש אוגוסט ). למפענחים מתקדמים אלה
בו לשם שאילת ציוד קצה משומש יופקד סכום שלא יעלה באופן ש, להמליץ למועצה לתקן את הסכם המנוי

  . ובכוונתה להשיג עליהן בפני המועצה, החברה הוזמנה להגיב על המלצות אלה. על עלותו המופחתת
  
מ "בנושא ביקורת המע,  בדוחות הכספיים  בתקופה המקבילה אשתקד6בהתייחס לאמור בביאור    .ג

מ בגין "על  הסכם מול רשות המסים בעניין שומת ביקורת מע חתמה החברה 8.9.2011ביום , שנערכה בחברה
   .2010 עד יולי 2006תקופות ינואר 

  
 הגיע דירקטוריון חברת בזק לכלל מסקנה כי אין השלכות לשינויים שהתרחשו 2011בחודש ספטמבר   .ד

וקף ל החברה וכי הן עומדות בת"במבנה ההחזקות בחברה על המנה השלישית של האופציות שהוקצו למנכ
  . ויהיו ניתנות למימוש

  
  במסגרת -)שידורי לווין(תיקון לתקנות התמלוגים ג לדוח השנתי בעניין 32בהתייחס לאמור בביאור   .ה

ובהמשך להצעה של ) צ"בג(עתירות שהוגשו על ידי בזק וחברות תקשורת אחרות לבית המשפט הגבוה לצדק 
בנוסחי תיקון תקנות הלוויין נקבע כי שיעור  כי 20.9.11הודיעה המדינה ביום , ץ לסיום המחלוקת"בג

 וכי בכוונת המדינה להביא לאישור הכנסת את תיקון יתר התקנות 1.75% יעמוד על 2012התמלוגים בשנת 
צ החליט "בג. 0% יועמד על 2013והחל משנת , 1.75% - יופחת ל2012הנדרשות כך ששיעור התמלוגים לשנת 
 .30.11.11 עד כי המדינה תגיש הודעת עדכון נוספת
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   אירועים מהותיים לאחר תאריך המאזן- 7באור 
  

לא עמדה בחובת ההשקעה בהפקות  הודיעה המועצה לחברה כי החברה 2011בחודש פברואר   .א
ילדים ונוער , מקומיות בערוצים שבבעלות מפיקים חיצוניים ובחובת ההשקעה בהפקות מקומיות לגיל הרך

 ובחלק 2012- ו2011 להשלים חוסרים אלו במהלך השנים החברההמועצה הודיעה כי על . 2009בשנת 
ביעות המועצה היא פנתה למועצה על מנת  חולקת על חלק מקוהחברההיות . 2013בשנת מהקטגוריות גם 

 מסך השקעת 50%לכללי התקשורת הקובע כי לפחות ) ב(א17לשנות את עמדתה בנוגע לפרשנות סעיף 
ערוצים (" בהפקות מקומיות יושקע בהפקות מקומיות המשודרות בערוצים שאינם מופקים על ידה החברה
פקות ששודרו בערוצים חיצוניים שהופקו שכן המועצה סבורה שאין להכיר בהשקעה בה") חיצוניים
  .  החברהבמעורבות

  החברהר המועצה לפיו על מנת לעמוד בהוראות הסעיף על" מכתב מיובחברה התקבל 30.10.11ביום 
 לבצע לחברהכי בכוונת המועצה להורות ; להקפיד על ניתוק זיקה מההפקות המשודרות בערוצים החיצוניים

 וכן 2009 - 2007 בגין השנים לחברהיעור כפול ביחס לסכומי ההפרה שנקבעו השקעות בערוצים חיצוניים בש
 אם נשקלת לחברהלא ידוע (ח רשיונה ו מכהחברהלהמליץ לשר התקשורת לחלט את הערבות שהפקידה 

שלא תשונה ככל . ל טרם התקבלו"יצוין כי ההמלצות הנ). המלצה על חילוט מלא או חלקי של הערבות
 תדרש לערוך שינוי בתמהיל והחברה, 2011- ו2010צפויים חוסרים בקטגוריה זו גם בשנים , החלטת המועצה

 . ההפקות המקומיות ובאופן הזמנתן

  . לענין הערבות ולהחלטת שר התקשורת, להחלטת המועצה וכןכפופה ר המועצה "הודעתו הנוכחית של יו

ככל ,  להעריך את השלכות ההודעהטרם ניתן, להערכת יועציה המשפטיים של החברה בשלב מקדמי זה 
  .על החברה, שתיושם

  
  
,  יראו את הכנסותיה מדמי מנוי2012 הודיעה המועצה לחברה כי החל משנת 2011בחודש אוקטובר   .ב

ככוללות את כל התשלומים שמשלמים מנוייה לצורך קליטת , המהוות בסיס לחישוב חובת הפקות המקור
זאת בעוד שעל פי המדיניות שיישמה , ת מציוד קצה והתקנתושידוריהם וקבלת שירותיהם לרבות הכנסו

המועצה עד כה בעניין הכללת ההכנסות מציוד הקצה לצורך תחשיב חובת הפקות המקור הותנתה במנגנון 
. ובמרבית שנות העבר לא נכלל הרכיב בבסיס חישוב הפקות המקור, שהתבסס על רווחיות רכיב הכנסות זה

  .  ובכוונתה לפנות למועצה בעניין על מנת שתשנה את החלטתההחברה חולקת על קביעה זו

  
, מ" ובין יורוקום תקשורת דיגיטלית בעPace- נחתם הסכם הפשרה בין החברה ו6.10.11ביום   .ג

ואשר על פיו נכנס לתוקפו הסכם אספקה חדש בין החברה , המיישב ומסלק את המחלוקות שנתגלעו ביניהם
בעקבות . כמות מסויימת של מפענחים, ללא תשלום,  לחברה Paceפק תס, בין השאר, לפיו, Paceלבין 

הורה בית המשפט המחוזי , בקשה מוסכמת שהגישו הצדדים לבית המשפט המחוזי לאישור הסכם הפשרה
 . בהתאם להסכמת הצדדים,  על דחייתן של התביעה והתביעה שכנגד9.10.11ביום 

  
  

  

  
  ר דירקטוריון לישיבת האישור" מינוי יו-  8באור 

  
דוד  ,הסמיך דירקטוריון החברה את, כפועל יוצא. ר דירקטוריון מכהן"ביום אישור הדוחות הכספיים אין לחברה יו

ובתוקף כך , ר הדירקטוריון בישיבת הדירקטוריון בה יאושרו הדוחות הכספיים"לכהן כיו, דירקטור בחברה, אפרתי
  .2011  בספטמבר30כספיים של החברה ליום לחתום על הדוחות ה
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  לכבוד

  מ"לתקשורת בע החברה הישראלית" בזק"בעלי המניות של 
  
  

לתקנות ניירות ערך ' ד38דוח מיוחד של רואי החשבון המבקרים על מידע כספי ביניים נפרד לפי תקנה 
  1970 -ל "התש, )דוחות תקופתיים ומידיים(
  
  

  מבוא
דוחות תקופתיים (לתקנות ניירות ערך ' ד38את המידע הכספי הביניים הנפרד המובא לפי תקנה סקרנו 
 30ליום , ")החברה "–להלן (מ "החברה הישראלית לתקשורת בע" בזק" של 1970 -ל "התש, )ומידיים

 המידע הכספי הביניים . ושלושה חודשים שהסתיימו באותו תאריךתשעה ולתקופות של 2011ספטמבר ב
אחריותנו היא להביע מסקנה על המידע הכספי . נפרד הינו באחריות הדירקטוריון וההנהלה של החברהה

  .הביניים הנפרד לתקופות ביניים אלו בהתבסס על סקירתנו
  
  

חזקות אשר ההשקעה בהן הינה לא סקרנו את המידע הכספי הנפרד מתוך הדוחות הכספיים של חברות מו
יהן הפסדח ב" מיליוני ש2.2 -  ו1.8 -  וחלקה של החברה הינו כ2011 ספטמברב 30ח ליום " מיליוני ש218 -כ

הדוחות הכספיים של אותן . שהסתיימו באותו תאריך,  ושלושה חודשים בהתאמהתשעהלתקופות של 
ככל שהיא מתייחסת לדוחות , חברות נסקרו על ידי רואי חשבון אחרים שדוחותיהם הומצאו לנו ומסקנתנו

  .מבוססת על דוחות הסקירה של רואי החשבון האחרים, ותן חברותהכספיים בגין א
  
  

  היקף הסקירה
סקירה של מידע כספי " של לשכת רואי חשבון בישראל 1 כנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירהער

סקירה של מידע כספי ביניים נפרד ". לתקופות ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות
 ומיישום נהלי סקירה , בעיקר עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים,םמורכבת מבירורי
 סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני .אנליטיים ואחרים

ביקורת מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים 
  . אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת, בהתאם לכך.יכולים להיות מזוהים בביקורתשהיו 

  
  

  מסקנה
לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו , בהתבסס על סקירתנו ועל דוחות הסקירה של רואי חשבון אחרים

 תקנה  בהתאם להוראות,מכל הבחינות המהותיות, ל אינו ערוך"לסבור שהמידע הכספי הביניים הנפרד הנ
  .1970 –ל "התש, )דוחות תקופתיים ומידיים(לתקנות ניירות ערך ' ד38

  
  

ל אנו מפנים את תשומת הלב לתביעות שהוגשו נגד החברה אשר טרם ניתן "מבלי לסייג את מסקנתנו הנ
  .4כאמור בבאור , להעריכן או שלא ניתן לחשב את החשיפה בגינן

  
  

  ,בכבוד רב
  

  סומך חייקין
  רואי חשבון

  
  
2011בנובמבר  9
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  תמצית נתונים על המצב הכספי ביניים ליום

  
  2010 בדצמבר 31  2010 בספטמבר 30  2011 בספטמבר 30    

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(    

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש    

  

      נכסים

 198 1,104 1,320     מזומנים ושווי מזומנים

 178 188 2,229    לרבות נגזרים,  השקעות

 771 825 758      לקוחות

 329 93 119     חייבים אחרים

 15 8 14     מלאי

 - - 283    )5באור ( הלוואות לחברות מאוחדות 

 29 30 12     נכסים המוחזקים למכירה

 1,520  2,248 4,735     סך הכל נכסים שוטפים

      

 96 99 80    לרבות נגזרים,  השקעות

 206 202 215    חייבים לקוחות ו

  4,006 3,936 4,285     רכוש קבוע

 276 242 329    מוחשיים-נכסים בלתי 

 6,939 6,885 7,443     השקעה בחברות מוחזקות 

 248  326 211     נכסי מסים נדחים

 11,771  11,690 12,563     סך הכל נכסים בלתי שוטפים

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 13,291  13,938 17,298   סך הכל נכסים 
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  2010 בדצמבר 31  2010 בספטמבר 30  2011 בספטמבר 30    

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(    

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש    

  
  

      התחייבויות

 941  946  770    הלוואות ואשראי,  אגרות חוב

 306  319  154     ספקים

 569  512  661    לרבות נגזרים,  זכאים אחרים

 203  91  -     הלוואות מחברות מאוחדות

 229  257  383     התחייבויות מסים שוטפות

 17  17  23     הכנסה נדחית

 230  269  200    )4באור ( הפרשות 

 233  316  430     הטבות לעובדים

 -  1,280  1,974     דיבידנד לתשלום 

 2,728   4,007  4,595     סך הכל התחייבויות שוטפות

      

 2,373  2,363  5,043     אגרות חוב

 2,600  2,600  3,996     התחייבויות לתאגידים בנקאיים

  259  251  224     הטבות לעובדים

 4  3  6     הכנסה נדחית ואחרים

 -  -  1,386      דיבידנד לתשלום 

 5,236   5,217  10,655     סך הכל התחייבויות שאינן שוטפות

         

 7,964   9,224  15,250     סך הכל התחייבויות

         

          הון

  6,213   6,206   3,821     הון מניות

  378   356   53     פרמיה על הון מניות

  526   530   577     קרנות

  )1,790(  )2,378(  )2,403(    יתרת גרעון

  5,327   4,714   2,048     סך הכל הון

 
  13,291   13,938  17,298    ויותסך הכל הון והתחייב

  
  
  
  
     

 אלן גלמן   אברהם גבאי   שאול אלוביץ
  ל ומנהל כספים ראשי"משנה למנכ    מנהל כללי    ר הדירקטוריון"יו
  
  
  

  2011 בנובמבר 9: תאריך אישור הדוחות הכספיים
  
  
  

  מנומהווים חלק בלתי נפרד ממידע כספי נפרד ביניים הבאורים המצורפים לתמצית 
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  תמצית נתוני רווח והפסד ביניים

 
  לשנה    

  שהסתיימה ביום  לתקופה של שלושה חודשים   חודשיםהלתקופה של תשע

   בדצמבר31   בספטמבר30שהסתיימה ביום    בספטמבר30שהסתיימה ביום 

2011  2010  2011  2010  2010  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(

  

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"יליוני שמ

  

  5,263   1,323   1,186   3,934   3,534   )2באור (הכנסות 

            

           עלויות והוצאות

 690   171   180   512   513   חת והפחתותפ

  1,079   256   284   783   859   שכר עבודה

 1,609   399   282   1,187   806   )3באור (הוצאות הפעלה וכלליות 

,  אחרותתפעוליות) הכנסות(הוצאות 
 )158(  )59(  )106(  )97(  82   נטו

   2,260   2,385   640   767   3,220  

            

  2,043   556   546   1,549   1,274   רווח תפעולי

           מימון) הכנסות(הוצאות 

  282   84   166   190   381   הוצאות מימון

 )192(  )54(  )78(  )132(  )194(  הכנסות מימון

  90   30   88   58   187   נטו, הוצאות מימון

            

  1,953   526   458   1,491   1,087   נטו, רווח לאחר הוצאות מימון

  1,017   211   239   782   778   נטו , חברות מוחזקותברווחיחלק 

  2,970   737   697   2,273   1,865   רווח לפני מסים על הכנסה

  527   149   147   405   323   מסים על הכנסה

  2,443   588   550   1,868   1,542   רווח לתקופה
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  תמצית נתונים על הרווח הכולל ביניים

  

  לשנה   חודשים לתקופה של שלושה   חודשיםהלתקופה של תשע

  שהסתיימה ביום   בספטמבר30שהסתיימה ביום    בספטמבר30שהסתיימה ביום 

  2010 לדצמבר 31  2010  2011  2010  2011

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(

  

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש

 
  2,443   588   550   1,868   1,542   רווח לתקופה

נטו , כולל אחר לתקופה) הפסד(רווח 
  8   3   3   3   2   ממס

נטו , כולל אחר לתקופה) הפסד(רווח 
  5  -  -  -  -   בגין חברות מוחזקות, ממס

  13   3   3   3   2   נטו ממס , רווח כולל אחר לתקופה

            

  2,456   591   553   1,871   1,544   סך הכל רווח כולל לתקופה 
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  תמצית נתונים על תזרימי המזומנים ביניים

 
  לשנה    

  שהסתיימה ביום  לתקופה של שלושה חודשים   חודשיםהלתקופה של תשע

   בדצמבר31   בספטמבר30הסתיימה ביום ש   בספטמבר30שהסתיימה ביום 

2011  2010  2011  2010  2010  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(

  

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש

  

            תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת

  2,443   588   550   1,868   1,542   רווח לתקופה

            :התאמות

  618   153   160   457   456   פחת

  72   18   20   55   57   הפחתה של נכסים בלתי מוחשיים

 חברות מוחזקותרווחי חלק ב
  )1,017(  )211(  )239(  )782(  )778(  המטופלות לפי שיטת השווי המאזני

  69   28   95   40   189   נטו, הוצאות מימון

  )171(  )86(  )80(  )115(  )167(  נטו, רווח הון

  26   2   42   8   125   עסקאות תשלום מבוסס מניות

  527   149   147   405   323   הוצאות מסים על הכנסה
  

          

  )6(  1   )7(  1   -   שינוי במלאי

  29   )17(  16   )52(  48   שינוי בלקוחות וחייבים אחרים

  55   119   7   44   )155(  שינוי בספקים וזכאים אחרים

  )45(  )1(  )33(  )10(  )30(  פרשותשינוי בה

  )213(  )94(  )15(  )149(  161   שינוי בהטבות לעובדים

  11   -   )20(  -   )20(  נטו, בגין נגזרים  )הכנסות(הוצאות 

            

) ששמשו לפעילות(מזומנים נטו  
שוטפת בגין עסקאות שנבעו מפעילות 

  2   17   )10(  11   )39(  עם חברות מוחזקות

            

  )260(  18   8   )181(  )156(  נטו, ה ששולםמס הכנס

  2,140   684   641   1,600   1,556   ת שוטפתמזומנים נטו שנבעו מפעילו

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  מנומהווים חלק בלתי נפרד ממידע כספי נפרד ביניים הבאורים המצורפים לתמצית 
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  )המשך(ביניים  על תזרימי המזומנים נתוניםתמצית 

 
  לשנה    

  שהסתיימה ביום  לתקופה של שלושה חודשים   חודשיםהלתקופה של תשע

   בדצמבר31   בספטמבר30שהסתיימה ביום    בספטמבר30שהסתיימה ביום 

2011  2010  2011  2010  2010  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר(

  

  ח"מיליוני ש  ח"שמיליוני   ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש

  

            פעילות השקעהמתזרימי מזומנים 

  )156(  )40(  )41(  )105(  )110(   השקעה בנכסים בלתי מוחשיים

  132   48   68   89   303    תמורה ממכירת רכוש קבוע

רכישת נכסים פיננסים מוחזקים 
  -   -   )2,849(  -   )2,849(  למסחר 

תמורה ממכירת נכסים פיננסיים 
  -   -   851   -   851   חרמוחזקים למס

  )876(  )205(  )227(  )625(  )796(  רכישת רכוש קבוע

 תמורה ממימוש השקעות והלוואות
  2   )2(  1   2   4   שאינן שוטפות

  )2(  -   3   -   )8(   בגין נגזריםתקבול) תשלום(

  )196(  )196(  -   )196(  -   רכישת חברת בת מחברה מוחזקת

  8   1   8   7   18   ריבית ודיבידנד שהתקבלו

  ששמשו(מזומנים נטו שנבעו מפעילות 
  השקעה בגין עסקאות עם) לפעילות

  1,097   442   )15(  1,076   435   חברות מוחזקות

) ששמשו לפעילות(מזומנים נטו 
  9   48   )2,201(  248   )2,152(  פעילות השקעהמו נבעש

  
  

            פעילות מימוןמתזרימי מזומנים 

  2,600   700   600   2,600   2,200   יםקבלת הלוואות מתאגידים בנקא

  -   -   2,692   -   3,092   נטו, הנפקת אגרות חוב

  )400(  -   )600(  )400(  )600(   מתאגידים בנקאייםפרעון הלוואות

  -   )226(  -   -   -   נטו, אשראי לזמן קצר

  )567(  -   -   )558(  )691(  פרעון אגרות חוב

  )3,733(  -   -   )2,453(  )1,663(  דיבידנד ששולם

  )196(  -   )26(  )153(  )203(  ריבית ששולמה

 תמורה ממימוש כתבי אופציה
  36   3   6   21   16   ואחרים

מימון ) לפעילות ששמשו( מזומנים נטו 
  )51(  )111(  -   )161(  )433(  חברות מוחזקות  עסקאות עםבגין

מזומנים נטו שנבעו מפעילות 
  )2,311(  366   2,672   )1,104(  1,718   מימון) ששימשו לפעילות(

            

 נטו במזומנים ושווי) ירידה(עליה 
  )162(  1,098   1,112   744   1,122   מזומנים

 מזומנים ושווי מזומנים לתחילת
  360   6   208   360   198   התקופה

ף מזומנים ושווי מזומנים לסו
  198   1,104   1,320   1,104   1,320   התקופה

  
  מנומהווים חלק בלתי נפרד מ כספי נפרד ביניים מידעהבאורים המצורפים לתמצית 
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  באורים לתמצית מידע כספי נפרד ביניים

 

  אופן עריכת הנתונים הכספיים .1

 הגדרות .1.1

  .מ"  בזק החברה הישראלית לתקשורת בע-"  החברה"

כהגדרתם של מונחים אלה ": בעל עניין", "חברה מוחזקת", "הקבוצה", "חברה כלולה"
  .2010ים המאוחדים של החברה לשנת במסגרת הדוחות הכספי

 עיקרי אופן עריכת הנתונים הכספיים .1.2

דוחות (לתקנות ניירות ערך '  ד38המידע הכספי הנפרד ביניים מוצג בהתאם לתקנה 
ג והתוספת 9 ואינו כולל את כל המידע הנדרש לפי תקנה 1970 -ל"התש, )תקופתיים ומידיים

 בעניין מידע כספי 1970 -ל"התש, )יים ומידייםדוחות תקופת(העשירית לתקנות ניירות ערך 
יש לקרוא אותו ביחד עם המידע הכספי הנפרד ליום ולשנה שהסתיימה . נפרד של התאגיד

: להלן (30.9.2011 וביחד עם תמצית דוחות כספיים ביניים מאוחדים ליום 31.12.2010ביום 
  ").הדוחות המאוחדים"

הינה בהתאם לכללי המדיניות , נפרד ביניים זוהמדיניות החשבונאית בתמצית מידע כספי 
  .31.12.2010החשבונאית אשר פורטו במידע הכספי הנפרד ליום ולשנה שהסתיימה ביום 

  הכנסות .2

  לשנה    

  שהסתיימה ביום  לתקופה של שלושה חודשים   חודשיםהלתקופה של תשע

   בדצמבר31   בספטמבר30שהסתיימה ביום    בספטמבר30שהסתיימה ביום 

2011  2010  2011  2010  2010  

  )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר(

  

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש

  
  3,160   788   612   2,368   1,836   טלפוניה קווית

 977   249   276   720   810    תשתית -אינטרנט 

  882   219   239   663   700   נתוניםתמסורת ותקשורת 

  244   67   59   183   188   שרותים אחרים

   3,534   3,934   1,186   1,323   5,263  
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  הוצאות הפעלה וכלליות .3

  לשנה    

  שהסתיימה ביום  לתקופה של שלושה חודשים   חודשיםהלתקופה של תשע

  דצמבר ב31   בספטמבר30שהסתיימה ביום    בספטמבר30שהסתיימה ביום 

2011  2010  2011  2010  2010  

  )מבוקר(  )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר(  )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר(

  

  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש  ח"מיליוני ש

  
  801   198   65   599   193   הוצאות טלפון אלחוטי נייד

 250   65   72   181   190   הוצאות כלליות

  88   16   23   55   62   לקי חילוףחומרים וח

  240   64   63   183   185   אחזקת בניינים

שרותים ואחזקה על ידי קבלני 
  76   18   17   57   55   משנה

  101   24   22   72   63   הוצאות אחזקת כלי רכב

  31   8   14   24   42   תמלוגים למדינת ישראל

  22   6   6   16   16    ושונותעמלות גבייה

   806   1,187   282   399   1,609  

 

 התחייבויות תלויות .4

במהלך העסקים השוטף הוגשו כנגד החברה תביעות משפטיות או תלויים ועומדים נגדה הליכים 
  ").תביעות משפטיות: "להלן בסעיף זה(משפטיים שונים 

 .ח" מיליוני ש200 - בדוחות הכספיים של החברה נכללו הפרשות בגין תביעות משפטיות בסך של כ
 2.5י החשיפה הנוספת מעבר להפרשות אלו בגין התביעות המשפטיות מסתכם לסך של סכומ

). אשר בשלב זה טרם ניתן להעריכןבגין תביעות ח " מיליוני ש877 -כ כם סך של מתו( ח"מיליארד ש
 קיימות תביעות נוספות אשר בגינן קיימת לחברה חשיפה נוספת מעבר לאמור לעיל לנוכח כמו כן

  .וין בתביעה סכום תביעה מדויקהעובדה שלא צ

 150הוגשה על ידי עובד לשעבר של החברה תביעה ייצוגית בהיקף של , יצוין כי לאחר תאריך הדוח
 דומים והחשיפה בגין ם ועומדים מספר הליכים משפטיים בענייניםכנגד החברה תלויי. ח"מיליון ש

   . כמפורט לעיל30.9.2011ליום משפטיות תביעה זו נכללת בסך החשיפה בגין תביעות 
   .ח" מיליון ש200 - כ יצוגית בהיקף שלההחברה תביע כנגד ההוגש, לאחר תאריך הדוח, בנוסף

  .התחייבויות תלויות,  בדוחות המאוחדים5 באור ולמידע נוסף בדבר התחייבויות תלויות רא

   ולאחריההתקשרויות ועסקאות מהותיות עם חברות מוחזקות במהלך תקופת הדיווח .5

כמתואר במידע הכספי הנפרד (מ "ליין בע-ניין ההלוואה שהעמידה החברה לחברת בזק אוןלע .5.1
, ח במהלך התקופה" מיליון ש5לאחר פרעונות של , )31.12.2010ליום ולשנה שהסתיימה ביום 
 .נפרעה כל יתרת קרן ההלוואה

הלוואה ה. ליין-ח לבזק און" מיליון ש17 העמידה החברה הלוואה בסך של 1.9.2011ביום  .5.2
 ועומדת לפרעון בשלושה 4%נושאת ריבית שנתית בשיעור , צמודה למדד המחירים לצרכן

 . 1.9.2012תשלומים שנתיים שווים החל מיום 



 )בלתי מבוקר (2011 בספטמבר 30תמצית מידע כספי נפרד ביניים ליום 
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  ולאחריההתקשרויות ועסקאות מהותיות עם חברות מוחזקות במהלך תקופת הדיווח .5

  )המשך(

 280לחברה )  פלאפון–ן להל(מ " שילמה חברת פלאפון תקשורת בע2011במהלך חודש מאי  .5.3
כל הסכום האמור שולם באמצעות . 2011ח דיבידנד שהוכרז במהלך חודש מאי "מיליון ש

ההלוואה . כך שלא הועבר מזומן בין החברות, קיזוז הלוואה שהעמידה החברה לפלאפון
 .17.5.2012 לפרעון ביום 4%בשיעור שנתית ונושאת ריבית , צמודה למדד המחירים לצרכן

  


