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	("החברה" או "בזק")
	16 26 בפברוארבמרץ, 2017
	4.1. רקע קצר אודות שידורי הטלוויזיה והלוויין בישראל
	לפרטים נוספים אודות שידורי הטלוויזיה והלוויין בישראל ראו סעיף 5.1 לדוח התקופתי של החברה לשנת 2015 שפורסם על ידי החברה ביום 17.3.2016 (מס' אסמכתא 2016-01-008391).
	4.2. הסכמי yes לחכירת מקטעי לוויין לצורך שידוריה בישראל
	5.1. במהלך חודש נובמבר 2016, לאחר שועדת הביקורת של החברה קיבלה עדכון בדבר בדיקת האפשרות לתיקון ההתקשרות הקיימת בין yes לבין חלל, החליט דירקטוריון החברה למנות ועדה מיוחדת בלתי תלויה, המורכבת מדירקטורים חיצוניים ובלתי תלויים בלבד, שחבריה הינם ד"ר יהושע ...
	5.2. דירקטוריון החברה הסמיך את הועדה המיוחדת לבחון את האלטרנטיבות השונות העומדות בפני yes בתחום שידורי הטלוויזיה כאמור, למנות יועצים חיצוניים מטעמה ולפי בחירתה הבלעדית (ובכלל כך לקבוע את שכרם ואת תנאי ההתקשרות עמם), וככל שתבחר בחלופה של התקשרות של yes...
	5.3. הועדה המיוחדת קיימה תהליך יסודי ומעמיק במהלך תקופה של כשלושה (3) חודשים, במסגרתה קיימה הועדה המיוחדת שש (6) ישיבות עצמאיות. בנוסף, חברי הועדה השתתפו ביום עיון במתקני yes במסגרתו הוצג הרקע הרלוונטי להתקשרות וצרכיה של yes, וכן נתקיימו פגישות נוספות...
	5.4. בהתחשב בייחודיות ובמורכבות של שוק הלוויינים העולמי, ולאחר הליך מיון קפדני, בחרה הועדה המיוחדת להתקשר עם יועץ מקצועי חיצוני ובלתי תלוי מטעמה לצורך קבלת חוות דעת טכנולוגית וכלכלית בנוגע לאלטרנטיבות העומדות בפני yes בתחום שידורי הטלוויזיה (הן באמצעו...
	5.5. היועץ החיצוני שנבחר על ידי הועדה המיוחדת הינו Comsys LLP, חברת ייעוץ בינלאומית שנוסדה בשנת 1982 ועוסקת בייעוץ אסטרטגי, פיננסי וטכני בתחום הלוויינים (להלן: "היועץ החיצוני"). היועץ החיצוני מסר לועדה המיוחדת הצהרת אי תלות במסגרתה הצהיר, בין היתר, כי...
	5.6. במסגרת עבודת הועדה המיוחדת בחנה הועדה המיוחדת את החלופות השונות העומדות בפני yes בתחום השידורים בשנים הקרובות, ובכללן: (א) חכירת מקטעי חלל מלוויינים קיימים ו/או חדשים של חלל ("עמוס 3" המשרת כבר כיום את yes, "עמוס 7" בשלב ראשון6F  ו"עמוס 8" בשלב ש...
	5.7. היועץ החיצוני מסר לועדה המיוחדת חוות דעת בכתב, במסגרתה קבע, בין היתר, כדלקמן:
	5.8. לאחר שהועדה המיוחדת בחנה את החלופות השונות העומדות בפני yes בתחום שידורי הטלוויזיה (הן באמצעות פלטפורמה לוויינית והן באמצעות פלטפורמה אינטרנטית), בעת הזאת, לרבות ההתקשרות המוצעת עם חלל, וכן בהסתמך על בדיקות שביצעה ועל חוות דעתו של היועץ החיצוני, ...
	בקביעה זו התחשבה הועדה, בין היתר, בצרכיה המיידיים של yes ואלה הצפויים עד שנת 2028, לוחות הזמנים הדרושים ליישומן של החלופות האחרות, הסיכונים הגלומים בהן, מאפייניהן, חוסר הוודאות הגלום ביישום החלופות האחרות, עלויותיהן (לרבות עלויות המעבר), והקשיים הטכנו...
	לפיכך, החליטה הועדה המיוחדת, פה אחד, לאשר את תנאי ההתקשרות ולהמליץ לועדת הביקורת ולדירקטוריון לאשר את ההתקשרות, וזאת לרבות בהתחשב בנימוקים ובשיקולים המפורטים בסעיף 13 לדוח.
	להלן יובאו עיקרי ההתקשרות המוצעת:
	6.1. תקופת ההתקשרות המוצעת: עד ליום 31.12.2028 (ללא כל שינוי מתקופת ההסכם הקיים), בכפוף לאפשרויות סיום מוקדם כפי שנקבע בתנאי ההתקשרות (כמפורט בסעיף 6.7 לדוח).
	6.2. הלוויינים שישמשו את yes ותקופת חכירתם11F : (א) הלוויין "עמוס 3" - אשר משרת את yes כיום וצפוי להמשיך לשרת את yes עד לתום חייו (הצפוי, להערכת חלל, בראשית 2026); (ב) הלוויין "עמוס 7"12F  - לוויין קיים, אשר חלל הינה בעלת הזכות להחכיר את כל מקטעי החלל...
	6.3. מקטעי החלל אותם תחכור yes: במהלך תקופת ההתקשרות (ובכפוף לאירועי אי זמינות כמפורט גם להלן), yes תחכור מחלל שנים עשר (12) מקטעי חלל משני לוויינים שונים (כמפורט להלן), בהתאם לחלוקה הבאה16F : (א) החל ממועד הצבתו של לוויין "עמוס 7" ועד תחילת פעילות לו...
	יצוין כי כמות מקטעי הלוויין אותם תחכור yes לפי ההתקשרות המוצעת זהה לכמות מקטעי החלל המקסימלית אותה הייתה יכולה לחכור yes על פי תנאי ההסכם הקיים במהלך תקופת חכירת מקטעי חלל מלוויין "עמוס 3" (במהלכה הייתה רשאית yes לחכור 4 מקטעים מלוויין "עמוס 3" ו-8 מק...
	6.4. ההיקף הכולל של ההתקשרות: עלות נומינלית כוללת של כ-263 מיליון דולר למשך כל תקופת ההתקשרות (עד ליום 31.12.2028), המשקפת עלות שנתית ממוצעת של כ-21.9 מיליון דולר לשנה (יובהר כי דמי החכירה ישולמו באופן שוטף במהלך תקופת ההתקשרות)18F . יצוין כי העלות הש...
	6.5. מנגנוני הנחות ואפשרות תשלום ל-yes: במסגרת ההתקשרות נקבעו מנגנוני שיתוף בהכנסות עודפות ומנגנוני הנחות כמפורט להלן:
	(א) "מנגנון שיתוף בהכנסות עודפות" ביחס לתקופת השימוש בלוויין "עמוס 7": במהלך התקופה בה תחכור yes מקטעי לוויין ב -"עמוס 7", תהא זכאית yes לשליש מעודף הכנסותיה הכוללות של חלל מהחכרת מקטעי חלל ו/או ממתן שירותים שונים בלויינים "עמוס 3" ו"עמוס 7" לגורמים כ...
	(ב) מנגנון הנחה מותנית ביחס לתקופת השימוש בלוויין "עמוס 8": אם במהלך התקופה בה תחכור yes מקטעי לוויין ב"עמוס 8", המספר הכולל של מקטעי החלל אותם תחכיר חלל (ל-yes ולגורמים נוספים), באלומה המזרח תיכונית ובתחום התדרים הרלוונטי בלוויינים "עמוס 3 ו"עמוס 8" ...
	יודגש כי yes אינה זכאית למנגנוני ההנחות והשיתוף בהכנסות עודפות כאמור במסגרת ההסכם הקיים (ועל כן אלה משקפים שיפור לעומת תנאיו של ההסכם הקיים).
	6.6. מקטעי גיבוי: (א) במהלך התקופה בה תחכור yes מקטעי לוויין ב"עמוס 3" וב-"עמוס 7" - במקרה של אי זמינות22F  בלוויין "עמוס 3" תעמיד חלל מקטע וחצי נוספים (סה"כ 7.5 מקטעים) בלוויין "עמוס 7" ובמקרה של אי זמינות של לוויין "עמוס 7", תעמיד חלל שניים עד ארבעה...
	יצוין כי מנגנוני הגיבוי הנ"ל בכללותם משקפים שיפור למול מנגנוני הגיבוי הקיימים בהסכם הקיים בין הצדדים (בפרט ביחס להיקף מקטעי הגיבוי).
	6.7. תחנות יציאה: (א) סיום מוקדם ללא עילה: yes רשאית לסיים את ההתקשרות במהלך התקופה גם ללא עילה, בכפוף להודעה מוקדמת בת 12 חודשים ותשלום 55% מיתרת התמורה ביחס ללוויינים "עמוס 3" ו-"עמוס 8" וכן תשלום 100% מהתמורה בגין לוויין "עמוס 7" עד לתום תקופת החכי...
	6.8. חכירת משנה: yes תהא רשאית להחכיר מקטעי חלל בחכירת משנה (ללא שינוי מההסכם הקיים).
	6.9. הצהרת עדיפות תנאים: במסגרת התיקון להסכם הצהירה חלל כי לא התקשרה עם צד שלישי בעל מאפייני חכירה דומים לחכירה שעל-פי ההתקשרות המוצעת, בהסכם המעניק לאותו צד שלישי תנאים עדיפים על פני תנאי ההתקשרות עם yes. יצוין, כי הצהרה כאמור איננה נכללת במסגרת ההסכ...
	9.1. התקשרות yes בעסקה אושרה בדירקטוריון yes ביום 14 בפברואר 2017. ההחלטה טעונה גם את אישור האסיפה הכללית של yes אשר אופן הצבעתה של בזק בה מובא לאישור האסיפה המזומנת על פי דוח זה.
	9.2. אופן הצבעת החברה באסיפה הכללית של yes בקשר עם ההתקשרות אושר בוועדת הביקורת של החברה ביום 12 בפברואר 2017 וכן בדירקטוריון החברה ביום 14 בפברואר 2017, וזאת בהמשך להמלצותיה של הועדה המיוחדת כמפורט בסעיף 5.8 לדוח זה.
	ועדת הביקורת של החברה קבעה כי ההליך שביצעה הועדה המיוחדת, בסיוע היועץ החיצוני (ובכלל כך בחינת האלטרנטיבות השונות העומדות בפני yes, איתור ופנייה לספקים אחרים, וניהול משא ומתן בקשר עם תנאי ההתקשרות), הינו הליך ראוי ונאות המקיים את הוראות סעיף 117(1ב) לח...
	בנוסף, קבעה ועדת הביקורת של החברה כי החלטה על מימוש או אי מימוש זכותה של yes להודיע על סיומו המוקדם של ההסכם בשל אי הגעת חלל ל- EDC (Effective Date of Contract) בינה לבין יצרן הלוויין "עמוס 8" תוך שנתיים ממועד ההתקשרות כקבוע בתיקון להסכם (כמפורט בסעיף...
	9.3. אופן הצבעת החברה באסיפה הכללית של yes טעון גם את אישור האסיפה הכללית של בעלי המניות של החברה המזומנת על פי דוח זה.
	9.4. למיטב ידיעת החברה, ההתקשרות הנדונה אושרה בדירקטוריון חלל וטעונה גם אישור האסיפה הכללית של בעלי המניות של חלל.
	11.1. בכל דיוני הועדה המיוחדת בקשר עם ההתקשרות השתתפו כל חברי הועדה המיוחדת: ד"ר יהושע רוזנצוייג (יו"ר הוועדה ודירקטור בלתי תלוי), חגי הרמן (דירקטור חיצוני) וטלי סימון (דירקטורית חיצונית)27F .
	11.2. בדיון ועדת הביקורת מיום 12 בפברואר 2017 במסגרתו אושרה ההתקשרות השתתפו כל חברי הועדה: מרדכי קרת (דירקטור חיצוני), טלי סימון (דירקטורית חיצונית), חגי הרמן (דירקטור חיצוני) ויהושע רוזנצוויג (דירקטור בלתי תלוי).
	11.3. בדיון הדירקטוריון מיום 14 בפברואר 2017 במסגרתו אושרה ההתקשרות השתתפו הדירקטורים הבאים: מרדכי קרת (דירקטור חיצוני), טלי סימון (דירקטורית חיצונית), חגי הרמן (דירקטור חיצוני), יהושע רוזנצוויג (דירקטור בלתי תלוי) ורמי נומקין.
	לאחר שדנו בהמלצות הועדה המיוחדת אשר בחנה את החלופות השונות העומדות בפני yes בתחום שידורי הלוויין והטלוויזיה בעת הזאת, לרבות ההתקשרות המוצעת עם חלל, וכן לאחר שקיבלו סקירה מקיפה מהיועץ החיצוני של הועדה המיוחדת (וכן בהסתמך על חוות דעתו הכתובה של היועץ הח...
	13.1. ההתקשרות המוצעת צפויה לספק ל-yes פתרון הולם לצרכיה המיידיים, בהתחשב במועד הצפוי לתום פעילותו של הלויין "עמוס 2" (אשר מצוי כבר היום במצב של "סוף חיים" וצפוי, להערכת חלל, לחדול סופית מפעילות במחצית הראשונה של שנת 2017 לערך), וכן בהתחשב במועד הצפוי...
	הדירקטורים נתנו דעתם לכך כי כל חלופה שאינה מקנה פתרון מיידי לבעיית העדר הגיבוי, הצפויה בתום פעילותו של לוויין "עמוס 2" לנוכח חכירת מקטעי החלל בלוויין "עמוס 3" בלבד, הינה חלופה מסוכנת ואף בלתי אחראית לאור השלכותיה על המשך פעילותה ושידוריה של yes. כפועל...
	13.2. ההתקשרות המוצעת נמצאה כעדיפה על פני החלופות האחרות העומדות בפני yes אשר נבחנו על ידי הועדה המיוחדת והיועץ החיצוני, בין היתר, לאור צרכיה המיידיים של yes ואלה הצפויים עד שנת 2028, לוחות הזמנים הדרושים ליישומן של החלופות האחרות, הסיכונים הגלומים בה...
	13.3. ועדה מיוחדת ובלתי תלויה, המורכבת מדירקטורים חיצוניים ובלתי תלויים בלבד, קיימה תהליך ארוך, יסודי ומעמיק במסגרתו בחנה את האלטרנטיבות השונות העומדות בפני yes בתחום שידורי הטלוויזיה והלוויין, ליוותה באופן אקטיבי את המשא ומתן ביחס להתקשרות בעסקה (באמ...
	13.4. הועדה המיוחדת מינתה יועץ מקצועי חיצוני ובלתי תלוי מטעמה לצורך קבלת חוות דעת טכנולוגית וכלכלית בנוגע לאלטרנטיבות העומדות בפני yes בתחום שידורי הטלוויזיה (הן באמצעות פלטפורמה לוויינית והן באמצעות פלטפורמה אינטרנטית), כדאיות ההתקשרות המוצעת וסבירות...
	13.5. ועדת הביקורת ודירקטוריון החברה שמעו גם את עמדת הנהלת yes, לפיה ההתקשרות בתנאיה הנוכחיים מהווה את החלופה הטובה ביותר עבור yes, בהתחשב בצרכיה הנוכחיים והצפויים עד לשנת 2028. זאת, בין היתר, בהתחשב בצורך בפתרון מיידי לצרכיה של yes בשים לב לאובדן לוו...
	13.6. תנאי ההתקשרות המוצעת, כמכלול, כוללים שיפורים מסוימים ביחס לתנאי ההסכם הקיים עם חלל (אף אילו לוויין "עמוס 6" היה מופעל), בדגש על מנגנוני גיבוי משופרים ועדיפים, כמו גם האפשרות להפחתת תמורה והנחות מסוימות במהלך תקופת ההתקשרות, בכפוף לתנאי התיקון לה...
	13.7. הדירקטורים סבורים כי המשא ומתן שנוהל מול חלל (בהשתתפות יו"ר הועדה המיוחדת) מוצה בצורה המיטבית וכי הושגו התנאים הטובים ביותר שניתן היה להשיג בנסיבות העניין. בהקשר זה הדירקטורים נתנו את דעתם לכך כי השיפורים שהושגו במסגרת ההתקשרות המוצעת עולים על ה...
	13.8. הועדה המיוחדת, ועדת הביקורת והדירקטוריון מצאו, בהסתמך בין היתר על חוות הדעת של היועץ החיצוני, כי התמורה המוצעת עולה בקנה אחד עם מחירי השוק הנהוגים בתעשייה ביחס ללוויינים ולמקטעי חלל בעלי מאפיינים דומים ומערכת הגיבוי המוצעת, ותנאי ההתקשרות הקשורי...
	13.9. ועדת הביקורת של החברה קבעה כי ההליך שביצעה הועדה המיוחדת, בסיוע היועץ החיצוני (ובכלל כך בחינת האלטרנטיבות השונות העומדות בפני yes, איתור ופנייה לספקים אחרים, וניהול משא ומתן בקשר עם תנאי ההתקשרות בהשתתפות יו"ר הועדה המיוחדת), הינו הליך ראוי ונאו...
	בהתחשב במכלול הפרמטרים, השיקולים והנימוקים המפורטים דלעיל, קבעו הועדה המיוחדת, ועדת הביקורת והדירקטוריון כי ההתקשרות הינה ראויה, סבירה ומשרתת את טובתן של yes והחברה, והחליטו לאשרה.
	החלטות הועדה המיוחדת וועדת הביקורת התקבלו פה אחד. החלטת הדירקטוריון לאישור ההתקשרות התקבלה ברוב קולות, בהתנגדות הדירקטור רמי נומקין. הדירקטור הנ"ל ציין כי הוא אינו מתנגד לעצם ההתקשרות עם חלל ולחכירת מקטעי חלל מלוויין "עמוס 7", אך הוא סבור כי אין זה נכ...
	14.1. מועד ומקום כינוס האסיפה
	14.2. הרוב הנדרש לקבלת החלטה
	14.3. מניין חוקי ומועד קיום אסיפה נדחית
	14.4. המועד הקובע, הזכאות להשתתף באסיפה ואופן ההצבעה
	14.5. כתב הצבעה, הודעות עמדה והוספת נושאים על סדר היום
	14.5.1. הצבעות ביחס לנושא המפורט לעיל תתאפשרנה גם באמצעות כתב ההצבעה המצורף לדוח מיידי זה. ההצבעה בכתב תיעשה על גבי חלקו השני של כתב ההצבעה כפי שפורסם באתר ההפצה.
	14.5.2. כתובות אתר ההפצה של רשות ניירות ערך ואתר האינטרנט של הבורסה לניירות ערך בתל-אביב בע"מ שמצויים בהם נוסח כתבי ההצבעה והודעות העמדה: אתר ההפצה של רשות ניירות ערך: www.magna.isa.gov.il, אתר האינטרנט של הבורסה לניירות ערך בתל-אביב בע"מ: www.maya.ta...
	14.5.3. חבר בורסה ישלח, בלא תמורה, בדואר אלקטרוני, קישורית לנוסח כתב ההצבעה וכתבי העמדה, באתר ההפצה של הרשות לניירות ערך, לכל בעל מניות לא רשום ואשר מניותיו רשומות אצל אותו חבר הבורסה, אלא אם כן הודיע בעל המניות כי אינו מעוניין בכך, ובלבד שההודעה ניתנ...
	14.5.4. בעל מניות רשאי לפנות ישירות לחברה ולקבל ממנה את נוסח כתב ההצבעה והודעות העמדה.
	14.5.5. המועד האחרון להמצאת הודעות עמדה של בעלי מניות לחברה הנו עד עשרה (10) ימים לפני מועד כינוס האסיפה הכללית. המועד האחרון להמצאת תגובת הדירקטוריון להודעות עמדה יהא עד חמישה (5) ימים לפני מועד כינוס האסיפה הכללית.
	14.5.6. בעל מניות לא רשום המעוניין להצביע באמצעות כתב הצבעה, יציין על גבי החלק השני של כתב ההצבעה את אופן הצבעתו, וימסור אותו לחברה או ישלח לה אותו בדואר רשום בצירוף אישור בעלות, כך שכתב ההצבעה יגיע למשרדה הרשום של החברה לא יאוחר מארבע (4) שעות לפני מ...
	14.5.7. בעל מניות הרשום במרשם בעלי המניות של החברה והמעוניין להצביע באמצעות כתב הצבעה, יציין על גבי החלק השני של כתב ההצבעה את אופן הצבעתו, וימסור אותו לחברה או ישלח לה אותו בדואר רשום, בצירוף צילום תעודת הזהות שלו או צילום דרכונו או צילום תעודת ההתאג...
	14.5.8. בהתאם לסעיף 66(ב) לחוק החברות, בעל מניה, אחד או יותר, שלו אחוז אחד (1) לפחות מזכויות ההצבעה באסיפה הכללית, רשאי לבקש מהדירקטוריון לכלול נושא בסדר היום של האסיפה הכללית, ובלבד שהנושא מתאים להיות נדון באסיפה הכללית. בהתאם לתקנות ההודעה על אסיפה ...
	14.6. הצבעה באמצעות מערכת ההצבעה האלקטרונית
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